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บทคัดย่อ 
 

บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาสถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก 
และพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอนเป็นระยะเวลา 18 เดือน ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2564  
ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2565 ข้อมูลที่น ามาศึกษามีลักษณะเป็นอนุกรมเวลารายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม  
พ.ศ. 2553 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2564 รวมทั้งสิ้น 138 เดือน โดยใช้สถิติเชิงพรรณนาเพื่ออธิบายสถานการณ์
การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก และการพยากรณ์ประยุกต์ใช้แนวคิดของบ็อกซ์-เจนคินส์
หรือแบบจ าลอง SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s ทั้งนี้ ราคาอลูมิเนียมที่ใช้ในการศึกษาคือ ราคาอลูมิเนียมปฐมภูมิของ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ประเภทการช าระเงินแบบซื้อสดจากตลาดโลหะลอนดอน ผลการศึกษาพบว่า การผลิตและ
การใช้อลูมิ เนียมในตลาดโลกมีแนวโน้มเติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง สืบเนื่องจาก อุปสงค์การใช้อลูมิ เนียม 
ในภาคอุตสาหกรรมขยายตัวขึ้นมากโดยเฉพาะความต้องการใช้อลูมิเนียมของประเทศจีน ด้านการค้าและ
การตลาด พบว่า มูลค่าการน าเข้าอลูมิเนียมของทวีปเอเชียมีแนวโน้มสูงขึ้น เมื่อพิจารณาในระดับประเทศพบว่า  
สหรัฐอเมริกามีมูลค่าการน าเข้าสูงสุด และรัสเซียมีมูลค่าการส่งออกสูงสุด ส าหรับการพยากรณ์ราคาอลูมิเนียม 
ในตลาดโลหะลอนดอนพบว่า ตัวแบบที่เหมาะสมต่อการพยากรณ์คือ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 ซึ่งมีร้อยละ 
ความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์เฉลี่ยและสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากับร้อยละ 3.426 และร้อยละ 95.096 ตามล าดับ 
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ทั้งนี้ ผลการพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอน พบว่า ปี พ.ศ. 2565 ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะ
ลอนดอนมีแนวโน้มลดลงเฉลี่ย ร้อยละ 0.123 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 

 

ค าส าคญั : การพยากรณ ์การวิเคราะห์ทางอนุกรมเวลา ตลาดล่วงหน้า แบบจ าลองซารีมา การค้าอลูมิเนียม 

Abstract 
 

This research studied the situation of aluminum production, marketing, and trade in the world 
market to analyze the London Metal Exchange (LME) aluminum price for 18 months, from July 
2021 to December 2022. The data was a monthly time series from January 2010 to June 2021 for 
a total of 138 months. Descriptive statistics was used with the Box-Jenkins method and 
SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s model. Aluminum price was the primary aluminum futures price in the form 
of cash payment from the LME. Results were that production and use of aluminum in the world 
market tended to grow continuously due to an increasing demand in the industrial sector, 
especially in China. In terms of trade and marketing, Asia’s aluminum imports have a tendency 
to increase, while the United States had the highest import values and Russia the highest export 
values. LME price forecasting indicated that the appropriate forecasting model was SARIMA 
(0,1,0)(2,1,1)12, with mean absolute percentage error and correlation coefficient equal to 3.426 
percent and 95.096 percent, respectively. These LME price forecasting findings suggested that 
aluminum prices in the LME in 2022 were likely to decrease by 0.123 percent on average 
compared to the previous year. 
 

Keywords:  Forecasting, Time series analysis, Future market, SARIMA model, Aluminum trade 
 

บทน า  

อลูมิเนียมเป็นโลหะที่พบอยู่ตามธรรมชาติโดยอยู่ในรูปของแร่บอกไซต์ เมื่อน าแร่บอกไซต์ไปผ่าน
กระบวนการสกัดเป็นผงอลูมินาและน าไปผ่านกรรมวิธีทางไฟฟ้า สิ่งที่ได้คือ อลูมิเนียมที่มีความบริสุทธิ์มากกว่า 
ร้อยละ 99 เรียกว่า “อลูมิเนียมปฐมภูมิ” อลูมิเนียมมีคุณสมบัติเด่นหลายประการ เช่น มีน้ าหนักเบากว่าเหล็กถึง  
1 ใน 3 จึงนิยมน าไปท าเป็นชิ้นส่วนยานพาหนะสมัยใหม่ที่มีน้ าหนักเบาเพื่อลดการใช้เชื่อเพลิง มีความต้านทานต่อ
การกัดกร่อนและการสามารถแลกเปลี่ยนความร้อนได้ดีเยี่ยม จึงนิยมน าไปใช้ในระบบปรับอากาศและระบบ
แลกเปลี่ยนความร้อน ผิวสวยงามเหมาะแก่การใช้เป็นวัสดุประดับตกแต่ง มีความสามารถด้านการขึ้น รูปดี  
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โดยสามารถน าไปรีดแผ่นบางหรือขึ้นรูปเป็นผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ ได้หลากหลาย อีกทั้งยังเป็นวัสดุที่ไม่เป็นพิษต่อ
ร่างกาย อลูมิเนียมสามารถน าไปหลอมเพื่อน ามาใช้ใหม่ได้ไม่จ ากัดจ านวนครั้ง  โดยไม่สูญเสียคุณสมบัติซึ่งใช้
พลังงานเพียงร้อยละ 5 เมื่อเปรียบเทียบกับการผลิตอลูมิเนียมปฐมภูมิ 
 ตลอดหลายปีที่ผ่านมา อุปสงค์การบริโภคอลูมิเนียมทั่วโลกมีการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องและยังคงมีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นต่อไป โดยเฉพาะตลาดอลูมิเนียมส าหรับกลุ่มบรรจุภัณฑ์อาหารและเครื่องดื่มรวมถึงอลูมิเนียมส าหรับ
ชิ้นส่วนยานยนต์ ทั้งนี้อุปสงค์ของอลูมิเนียมทั่วโลกนั้น มีการคาดการณ์ว่าจะเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 – 3.8 ต่อปี  
(พ.ศ. 2562 - 2567) (ธนาคารยูโอบี, 2562) โดยมีประเทศจีนเป็นผู้น าทั้งด้านอุปสงค์และอุปทาน จากข้อมูลสถิติ
การผลิตอลูมิเนียมของ World Bureau of Metal Statistics (2021) ระบุว่าในช่วงไตรมาส 1 – ไตรมาส 3  
ของปี พ.ศ. 2563 จีนมีอุปสงค์การใช้งานอลูมิเนียมเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.4 เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงไตรมาสเดียวกันของ
ปี พ.ศ. 2562 แม้ว่าจะได้รับผลกระทบจากวิกฤตการแพร่ระบาดจากไวรัส COVID-19 ก็ตาม  
 ข้อมูลสถิติจากมูลค่าการน าเข้าและการส่งออกของประเทศไทยโดยกรมศุลกากร พ.ศ. 2553 – 2562 
แสดงให้ทราบว่า ประเทศไทยมีมูลค่าการน าเข้าและการส่งออกอลูมิเนียมเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากแหล่งน าเข้า 
ต่าง ๆ เช่น จีน มาเลเซีย ญี่ปุ่น โดยมีการน าเข้าวัตถุดิบอลูมิเนียมที่ยังไม่ได้ขึ้นรูปในปริมาณสูงสุด และวัตถุดิบ
อลูมิเนียมเหล่านั้นถูกน ามาปรับส่วนผสมทางเคมี จากนั้นแปรรูปเป็นผลิตภัณฑ์ต่าง ๆ เพื่อจ าหน่ายทั้งในประเทศ
และส่งออกทั่วโลก เช่น ญี่ปุ่น สหรัฐอเมริกา เกาหลีใต้ ส าหรับสินค้าอลูมิเนียมส่งออกของประเทศไทยที่มากสุดคือ
อลูมิเนียมส าหรับใช้ในงานโครงสร้าง เช่น กรอบประตู หน้าต่าง โครงหลังคา นอกจากนี้ ผลจากการเข้ามาลงทุน
ของบริษัทต่างชาติเพื่อใช้ประเทศไทยเป็นฐานการผลิตอลูมิเนียมม้วนแผ่นรีด ส่งผลให้ปริมาณการส่งออก
อลูมิเนียมแผ่นรีดความหนามากกว่า 0.2 มิลลิเมตร เพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วง 5 ปีก่อนหน้า (พ.ศ. 2558 – 2562) 
(ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย,์ 2564) 

ปัจจุบันการซื้อขายอลูมิเนียม มีตลาดซื้อขายใหญ่ที่สุดในโลกคือ ตลาดโลหะลอนดอนซึ่งเป็นตลาดซื้อขาย
สินค้าล่วงหน้า (Futures Market) ทั้งนี้ จรินทร์ ชลไพศาล และคณะ (2551) ได้ระบุว่าร้อยละ 98 ของราคา 
การซื้อขายโลหะนอกกลุ่มเหล็กทั่วโลกอ้างอิงมาจากตลาดโลหะลอนดอน โดยข้อส าคัญที่ท าให้ตลาดโลหะลอนดอน 
เป็นที่ยอมรับเพื่อใช้เป็นตลาดอ้างอิงมายาวนานมีอยู่ 3 ประการคือ (1) ผู้เข้าร่วมตลาดสามารถป้องกันความเสี่ยง
จากความผันผวนของราคาได้โดยการซื้อขายสัญญาล่วงหน้า (Futures) และ(หรือ) การซื้อขายตราสารสิทธิ 
(Option) (2) ราคาการช าระบัญชีของตลาดโลหะลอนดอนถูกใช้เป็นราคาอ้างอิงทั่วโลก และ (3) ตลาดโลหะ
ลอนดอนมีเครือข่ายคลังสินค้าอยู่ทั่วโลกซึ่งมีผลต่อการอ านวยความสะดวกในการจัดส่งสินค้า ทั้งนี้ ราคาอลูมิเนียม
ที่มีการซื้อขายอยู่ในตลาดโลหะลอนดอนนั้นแบ่งได้หลายประเภทตามลักษณะของเงื่อนไขการช าระเงิน เช่น ราคา
ซื้อสด (Cash Buyer), ราคาซื้อล่วงหน้า 3 เดือน (3-month Buyer), อนุญาโตตุลาการ 3 เดือน (3-month ABR) 
เป็นต้น ส าหรับประเทศไทยนั้นไม่มีการท าเหมืองแร่รวมถึงอุตสาหกรรมถลุงแร่อลูมิเนียม ดังนั้น กรมอุตสาหกรรม
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พื้นฐานและการเหมืองแร่ (กพร.) จึงไม่มีการประกาศราคาแร่อลูมิเนียมเพื่อเก็บค่าภาคหลวง และให้อ้างอิงราคา
จากตลาดโลหะลอนดอนเป็นหลัก  

ด้วยเหตุนี้  ราคาอลูมิ เนียมในตลาดโลกได้รับอิทธิพลจากอุปสงค์และอุปทานเป็นปัจจัยหลัก  
แต่อย่างไรก็ตาม ยังมีปัจจัยอื่น ๆ ที่สามารถส่งผลให้ราคาอลูมิ เนียมเกิดความเคลื่อนไหวได้ เช่นกัน  
เช่น สถานการณ์การเมือง ภาวะเศรษฐกิจโลก อัตราเงินเฟ้อ สงครามทางการค้า และมาตรการด้านสิ่งแวดล้อม 
เป็นต้น ดังนั้นเมื่อภาวะอุปสงค์ อุปทานและสถานการณ์โลกเกิดการเปลี่ยนแปลงจึงได้สะท้อนไปสู่ราคาอลูมิเนียม
ให้มีการปรับตัวและเคลื่อนไหวไปตามสาเหตุข้างต้น ท าให้ส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบธุรกิจอลูมิเนียมในหลายด้าน 
เช่น (1) กระทบต่อต้นทุนน าเข้าอลูมิเนียมเพื่อมาเป็นวัตถุดิบในการแปรรูป (2) กระทบต่อการวางแผนปริมาณ
ส ารองวัตถุดิบอลูมิเนียมคงคลัง กล่าวคือ หากผู้ประกอบการสามารถทราบได้ว่าราคาอลูมิเนียมในอนาคตก าลังจะ
ปรับตัวสูงขึ้น ก็อาจจะมีการเร่งส ารองวัตถุดิบคงคลังไว้ล่วงหน้าก่อนที่ราคาจะปรับตัวสูงขึ้นเพื่อประหยัดต้นทุนใน
อนาคต และ (3) กระทบต่อการก าหนดราคาสินค้าหรือสัญญาซื้อขายอลูมิเนียมกับคู่ค้า ซึ่งหากผู้ซื้ อและผู้ขาย
สามารถทราบทิศทางของราคาล่วงหน้าก็จะสามารถก าหนดเงื่อนไขซื้อขายได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้ได้เห็นโอกาสที่จะใช้วิธีการพยากรณ์ทางเศรษฐมิติ เพื่อพยากรณ์ราคาล่วงหน้า
ของอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอน ซึ่งจะเป็นประโยชน์แก่นักลงทุนผู้หวังผลก าไร ช่วยลดความเสี่ยง และ 
เพิ่มโอกาสท าก าไรให้กับผู้ประกอบการอลูมิเนียมที่ต้องการข้อมูลเพื่อ ใช้ประกอบการตัดสินใจในการก าหนด
นโยบายซื้อขายวัตถุดิบอลูมิเนียม และใช้วางแผนการส ารองปริมาณวัตถุดิบอลูมิเนียมคงคลัง รวมถึงเพื่อท าให้
เข้าใจสถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก 

 

วัตถุประสงค์ในการศึกษา 
 

 1. เพื่อศึกษาสถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก  
 2. เพื่อพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอนด้วยวิธีบ็อกซ์ -เจนคินส์ ตั้งแต่เดือนกรกฎาคม  
พ.ศ. 2564 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2565 
 

การทบทวนวรรณกรรม 

 การค้าระหว่างประเทศคือ การแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการระหว่างประเทศ การน าเข้าหรือส่งออกสินค้า
หรือบริการสามารถท าให้เกิดการพัฒนาประเทศอย่างรวดเร็วและมีมาตรฐานการครองชีพที่ดี (ทัชชมัย ฤกษะสุต , 
2549) ดังนั้น การค้าระหว่างประเทศมีความส าคัญต่อประเทศก าลังพัฒนาในการสร้างความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ การส่งออกนั้นท าให้เกิดการขยายตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ กระตุ้นให้มีการผลิตเพื่อการส่งออกอีก 
เพิ่มการจ้างงานและท าให้มีการใช้ทรัพยากรในประเทศอย่างเต็มประสิทธิภาพในการผลิตสินค้าที่ตนถนัดเพื่อ
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ส่งออก เกิดการเคลื่อนย้ายเงินทุนจากประเทศที่พัฒนาแล้วไปสู  ่ประเทศก าลังพัฒนา รวมถึงท าให้เกิดการพัฒนา
ด้านเทคโนโลยี ความรู้ ทักษะการท างานต่าง ๆ ในการที่จะพัฒนาสินค้าออกขายแข่งขันกับต่างประเทศ (ธัชวรรณ 
กนิษฐ์พงศ ์และนิสิต พันธมิตร, 2552) 
 การค้าอลูมิเนียม เริ่มมีการซื้อขายในตลาดโลหะลอนดอนในปี ค.ศ. 1978 ลักษณะสัญญาการซื้อขายเป็น
แบบสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยผู้ซื้อและผู้ขายท าการตกลงราคากัน ณ ปัจจุบัน ซึ่งจะมีการส่งมอบอลูมิเนียมและ
ช าระเงินกันในอนาคตตามเงื่อนไขและราคาที่ได้ท าการตกลงกันไว้ จ านวนหน่วยที่ใช้ในการซื้ อขายจะถูกเรียกว่า
ล็อต โดยหนึ่งล็อตมีอลูมิเนียมจ านวน 25 ตัน ราคาที่ใช้การออกใบเสนอราคาจะใช้เป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐต่อ
ตัน สกุลเงินที่สามารถน ามาช าระเพ่ือรับสินค้าได้นั้นจะมี 4 สกุลเงินคือ ดอลลาร์สหรัฐ เยน ปอนด์ และยูโร ส าหรับ
ผลิตภัณฑ์อลูมิ เนี ยมที่ น ามาซื้ อขายกันนั้ น  ปกติอลูมิ เนี ยมจะไม่ ได้ซื้ อขายกันในตลาดหลักทรัพย์   
ทั้งนี้ ยอดขายและการจัดส่งที่เกิดขึ้นกว่าร้อยละ 90 นั้น เกิดขึ้นภายใต้สัญญาซื้อขายโดยตรงระหว่างผู้ผลิตและ 
ผู้ซื้อ อลูมิเนียมจึงเป็นสินค้าแลกเปลี่ยนซึ่งมีคุณลักษณะที่เป็นมาตรฐาน โดยผู้บริโภคจะไม่สนใจว่าบริษัทใดเป็น
ผู้ผลิต ผลิตภัณฑ์จึงสามารถใช้แทนกันได้ และยังง่ายต่อการขนส่งและจัดเก็บ ด้วยเหตุนี้  ในตลาดแลกเปลี่ยน
วัตถุดิบจึงมีการซื้อขายผลิตภัณฑ์ต้นน้ ามากกว่าสินค้ากึ่งส าเร็จรูปหรือสินค้าส าเร็จรูป (UC Rusal, 2021)  
ราคาแลกเปลี่ยนที่ก าหนดขึ้นจากการซื้อขาย เป็นเกณฑ์มาตรฐานราคาส าหรับผู้ขายและผู้ซื้ออลูมิเนียมทั่วโลก 
อย่างไรก็ตาม ราคานี้ยังไม่ใช่ต้นทุนสุดท้ายของโลหะ ดังนั้น ราคาอลูมิเนียมขั้นสุดท้ายส าหรับผู้บริโภคจะ
ประกอบด้วยองค์ประกอบ 3 ส่วนคือ (1) ราคาตลาดโลหะลอนดอน (2) ค่าพรีเมียมระดับภูมิภาคที่ขึ้นอยู่กับ 
ความพร้อมของโลหะในตลาดเฉพาะ และ (3) ส่วนเพิ่มของสินค้าโภคภัณฑ์ขึ้นอยู่กับประเภทของสินค้าโภคภัณฑ์ 
ส าหรับราคาอลูมิเนียมนั้น เนื่องจากอลูมิเนียมไม่ใช่เครื่องมือป้องกันความเสี่ยงอีกทั้งไม่ได้ใช้เพื่อวัตถุประสงค์ใน
การลงทุน ราคาอลูมิเนียมส่วนใหญ่ยังคงมีความสัมพันธ์โดยตรงกับอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกโดย
เคลื่อนไหวไปตามพลวัตของอุปสงค์และอุปทาน (Forbes, 2019)  
 การพยากรณ์ด้วยวิธีบ็อกซ์ - เจนคินส์  (Box-Jenkins) เป็นเทคนิคการพยากรณ์ที่ เหมาะสมต่อ 
การคาดการณ์แนวโน้มข้อมูลอนุกรมเวลา ทั้งนี้ หลักการในการพยากรณ์ด้วยวิธีบ็อกซ์ -เจนคินส์จะพิจารณา 
จากค่าอัตตสหสัมพันธ์ (Autoregressive process: AR) ระหว่าง Y ณ คาบเวลา t (Yt) กับคาบเวลาในอดีต (Yt-1, 

Yt-2,่…)่และค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Moving average process: MA) ในอดีต (εt-1, εt-2, …)่ซึ่งเมื่อได้สมการพยากรณ์
ที่เหมาะสมแล้วก็จะใช้สมการดังกล่าวเพื่อพยากรณ์หรืออธิบายพฤติกรรมของข้อมูลในอนาคต (Yt+1, Yt+2,่…)่
(พิชญาภรณ์ ตวงกิจกูล และอรรถพล สืบพงศกร, 2564; Pisuttinusart et al., 2022) ทั้งนี้ วิธีบ็อกซ์-เจนคินส์มี
ความเหมาะสมต่อการพยากรณ์ทางอนุกรมเวลาเพราะสามารถประยุกต์ใช้ร่วมกับข้อมูลที่มีองค์ประกอบของ
แนวโน้มเวลาและอิทธิพลของฤดูกาล หรือเรียกตัวแบบพยากรณ์ Seasonal Autoregressive Integrated 
Moving Average หรือ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s ส าหรับการพยากรณ์ข้อมูลอนุกรมเวลาด้วยวิธีบ็อกซ์-เจนคินส์ 
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ประกอบด้วย 4 ขั้นตอน คือ (1) การก าหนดรูปแบบจ าลอง ด้วยวิธีการทดสอบความหยุดนิ่งด้วยวิธี ADF unit 
root จากนั้นจึงหาล าดับของรูปแบบ AR(p) และ MA(q) ตามล าดับ (2) การประมาณค่าพารามิเตอร์ตัวแบบ 
SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s ที่ ได้ เลื อกไว้  ด้ วยวิ ธี ภาวะความน่ าจะเป็นสู งสุด  (Maximum Likelihood: ML)  
(3) การตรวจสอบความเหมาะสมของแบบจ าลองที่ได้จากขั้นตอนที่ 2 ว่าต้องไม่มีปัญหาความคลาดเคลื่อน  
มีสหสัมพันธ์กัน โดยใช้สถิติ Ljung-Box (Q-statistic) และ (4) การพยากรณ์ออกไปข้างหน้า (จิรฐา ค ารูญ  
และคณะ, 2564; ภีมฟ้า รัศมีเนตร และคณะ, 2564; Gujarati & Porter, 2009)  
 การประยุกต์ใช้แนวคิดด้วยวิธีบ็อกซ์-เจนคินส์เพื่อพยากรณ์ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เช่น Dooley and 
Lenihan (2005) ได้พยากรณ์ราคาตะกั่วในตลาดโลหะลอนดอนพบว่า  แบบจ าลอง ARIMA ให้ผลลัพธ์ใน 
การพยากรณ์ได้ดีกว่าแบบจ าลอง Lagged Forward Prices นอกจากนี้ยังได้กล่าวถึงข้อดีจากการพยากรณ์ราคา
ตะกั่วล่วงหน้าคือ จะเป็นประโยชน์อย่างยิ่งต่อบริษัทท าเหมืองหากสามารถคาดการณ์ราคาโลหะเพื่อช่วย 
ในการวางแผนล่วงหน้าได้ ต่อมา Lu et al. (2012) ได้พยากรณ์ราคาตะกั่วด้วยแบบจ าลอง ARIMA(3,1,4)  
โดยแบบจ าลองมีความน่าเชื่อถือและมีความแม่นย าสูง ซึ่งมีความผิดพลาดในการท านายเพียงร้อยละ 2.97  
อย่างไรก็ตาม การพยากรณ์ดังกล่าวมีความแม่นย าสูงในระยะสั้น แต่การพยากรณ์ยิ่งมีระยะเวลานานมากขึ้นจะ
ส่งผลให้มีความแม่นย าลดน้อยลง ส าหรับการพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมนั้น Ru and Ren (2012) ได้พยากรณ์ราคา
อลูมิเนียมในตลาดจีนด้วยแบบจ าลอง ARMA(1,0) โดยตัวแบบพยากรณ์มีความแม่นย าสูงและมีความผิดพลาด 
ในการท านายเพียงเล็กน้อย นอกจากนี้ เอกชัย นิตยาเกษตรวัฒน์ (2553) ได้พยากรณ์ราคาทองค าด้วยวิธีบ็อกซ์-
เจนคินส์ หรือแบบจ าลอง ARIMA และพบว่าการพยากรณ์ด้วยข้อมูลรายวันมีประสิทธิภาพมากที่สุด อย่างไรก็ตาม 
บรรจบ ซุ้นสุวรรณ (2559) ได้พยากรณ์ราคาผลผลิตน้ ามันปาล์มของประเทศไทยโดยใช้แบบจ าลองต่าง ๆ ซึ่งได้
พบว่า แบบจ าลอง SARIMA(2,1,2)(0,1,1)12 มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์ด้วยวิธีอื่น ๆ พิจารณาจากสถิติ Root 
Mean Square Error (RMSE) ทั้ งนี้  การวัดประสิทธิภาพความแม่นย าของตัวแบบพยากรณ์  นอกจาก 
การประยุกต์ใช้สถิติ RMSE แล้ว ยังสามารถพิจารณาได้จากค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (r) โดยเป็นการเปรียบเทียบ
ระหว่างค่าจริง (Actual Value) กับค่าพยากรณ์ (Forecasted Value) เช่น การศึกษาของ ไพศาล เรืองฤทธิ์ และ
คณะ (2563) และ Jatuporn et al. (2020) เป็นต้น  
 

ระเบียบวิธีวิจัย 

1. ข้อมูลและตัวแปร 

 การศึกษาใช้ข้อมูลทุติยภูมิ สืบค้นจากตลาดโลหะลอนดอน เป็นราคาอลูมิเนียมชนิดปฐมภูมิของสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้า ประเภทระยะเวลาการช าระเงินแบบซื้อสด เนื่องจากเป็นราคาอ้างอิงในการท าธุรกรรม มีลักษณะ
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เป็นอนุกรมเวลารายเดือน เริ่มตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2564 รวม 138 เดือน และ
ก าหนดชื่อตัวแปรคือ Al  

2. การวิเคราะห์ข้อมูลและตัวแบบพยากรณ์ทางเศรษฐมิติ 

 การศึกษาได้แบ่งการวิเคราะห์เป็น 2 ตอน ได้แก่ (1) การใช้สถิติเชิงพรรณนาเพื่ออธิบายสถานการณ์ 
การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก และ (2) การใช้สถิติเชิงอนุมานเพื่อพยากรณ์ราคาอลูมิเนียม
ในตลาดโลหะลอนดอน 
 

 
 

ภาพที่ 1 แสดงข้อมูลอนุกรมเวลาของราคาอลูมิเนียมเฉลี่ยรายเดือน เริ่มตั้งแต ่ปี พ.ศ. 2553 - 2564 
(The London Metal Exchange, 2021) 

 

 จากภาพที่ 1 ราคาอลูมิเนียมในช่วงที่ท าการศึกษามีการเคลื่อนไหวแบบมีองค์ประกอบของแนวโน้มเวลา
และอิทธิพลของฤดูกาลเข้ามาเกี่ยวข้องด้วย จึงได้ท าการวิเคราะห์ด้วยวิธี SARIMA ส าหรับการพยากรณ์
ประกอบด้วย 4 ขั้นตอน ได้แก่ (1) การก าหนดรูปแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s เบื้องต้น (2) การประมาณ
ค่าพารามิเตอร์ (3) การตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบพยากรณ์ และ (4) การพยากรณ์ ตามล าดับ 

(1) การก าหนดรูปแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s แบ่งออกเป็น 2 ขั้นตอนย่อยคือ การทดสอบ 
ความหยุดนิ่ งของอนุกรมเวลา ด้วยวิธี  ADF unit root โดยความหยุดนิ่ งของข้อมูล หมายถึง ค่าเฉลี่ย  
ค่าความแปรปรวน และค่าความแปรปรวนร่วม ของข้อมูลมีลักษณะคงที่และไม่เปลี่ยนแปลงตลอดช่วงระยะเวลา 
อย่างไรก็ตาม ถ้าหากพบว่าข้อมูลยังไม่มีความหยุดนิ่ง จะต้องเพิ่มผลต่างของข้อมูลเข้าไปทีละล าดับชั้น จนกว่า
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ข้อมูลดังกล่าวจะมีความหยุดนิ่ง ทั้งนี้ การทดสอบความหยุดนิ่งของข้อมูล ด้วยวิธี ADF unit root สามารถแสดง
รูปแบบได้ดังนี ้

 แบบจ าลอง ADF ปราศจากองค์ประกอบของค่าคงที่และตัวแปรแนวโน้มเวลา 
Alt  =  

1
Alt−1 + ∑ 

2i
∆Alt−1 + t 

p
i=1              (1) 

 

 แบบจ าลอง ADF มีองค์ประกอบของค่าคงที ่แต่ปราศจากตัวแปรแนวโน้มเวลา 
Alt  =  0 + 

1
Alt−1 + ∑ 

2i
∆Alt−1 + t

p
i=1            (2) 

  

แบบจ าลอง ADF มีทั้งองค์ประกอบของค่าคงที่และตัวแปรแนวโน้มเวลา 
Alt  =  0 + T + 

1
Alt−1 + ∑ 

2i
∆Alt−1 + t

p
i=1   (3) 

 

โดยก าหนดให้ 
 Al  หมายถึง อนุกรมเวลาของราคาอลูมิเนียม 

   หมายถึง ล าดับของผลต่าง 

 0  หมายถึง ค่าคงที่ 
 T  หมายถึง ค่าแนวโน้มเวลา  

   หมายถึง ค่าสัมประสิทธิ ์
 t  หมายถึง คาบเวลาในอดีต  

   หมายถึง ค่าความคลาดเคลื่อน  
 

 เมื่อการตรวจสอบความหยุดนิ่งพบว่าข้อมูลอนุกรมเวลามีความหยุดนิ่งแล้ว ขั้นตอนต่อมาจะเป็น 
การพิจารณาแผนภาพคอร์รีโลแกรม (Correlogram) เพื่อก าหนดล าดับของค่าสหสัมพันธ์ในตัวเองแบบไม่มีฤดูกาล 
AR(p) ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบไม่มีฤดูกาล MA(q) ค่าสหสัมพันธ์ในตัวเองแบบมีฤดูกาล SAR(P) และค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่
แบบมีฤดูกาล SMA(Q) ส าหรับการก าหนดล าดับของ AR(p) และ SAR(P) พิจารณาได้จากแผนภาพคอร์รีโลแกรม
ของฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเองบางส่วน (Partial Autocorrelation Function: PACF) และการก าหนดล าดับของ 
MA(q) และ SMA(Q) พิจารณาได้จากแผนภาพคอร์รีโลแกรมของฟังก์ชันสหสัมพันธ์ในตัวเอง (Autocorrelation 
Function: ACF)  
 

 (2) การประมาณค่าพารามิ เตอร์ ในสมการ (4) ด้วยวิธีภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด  (Maximum 
Likelihood: ML) โดยก าหนดนัยส าคัญทางสถิติไว้ที่ระดับ 0.05 ทั้งนี้ สามารถแสดงรูปแบบของ SARIMA(p,d,q) 
(P,D,Q)s (Box et al., 1994; Rueangrit et al., 2020) ได้ดังนี ้
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p(B)P(Bs)ds
DAlt =  0 + 

q
(B)Q(Bs)t   (4) 

 

โดยก าหนดให้ 
 Alt  หมายถึง ค่าของข้อมูลอนุกรมเวลาที่ต้องการพยากรณ์ ณ เวลา t 
 p  หมายถึง สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ในตัวเองแบบไม่มีฤดูกาล อันดับที่ p หรือ AR(p) 
 P  หมายถึง สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ในตัวเองแบบมีฤดูกาล อันดับที่ P หรือ SAR(P) 
 

q
  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบไม่มีฤดูกาล อันดับที่ q หรือ MA(q) 

 Q  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบมีฤดูกาล อันดับที่ Q หรือ SMA(Q) 
 0  หมายถึง ค่าคงที่ 
 s  หมายถึง ความถี่ของคาบฤดูกาล 
 d  หมายถึง อันดับผลต่างแบบไม่มีฤดูกาล หรือ I(d) 
 d หมายถึง อันดับความนิ่งแบบไม่มีฤดูกาล 
 D  หมายถึง อันดับผลต่างแบบมีฤดูกาลหรือ I(D) 
 D หมายถึง อันดับความนิ่งแบบมีฤดูกาล 
 B  หมายถึง ตัวด าเนินการย้อนกลับ  
 

 (3) การตรวจสอบความเหมาะสมของตัวแบบพยากรณ์ เพื่อป้องกันไม่ให้เกิดปัญหาความคลาดเคลื่อน 
มีสหสัมพันธ์กัน โดยพิจารณาจากสถิติ Ljung-Box (QLB) ซึ่งมีสมมติฐานหลัก (H0) คือ ตัวแบบพยากรณ์ไม่มีปัญหา
ความคลาดเคลื่อนมีสหสัมพันธ์กัน ดังนั้น ถ้าหากสถิติ QLB ทุกคาบเวลาในอดีต ไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก
ได้ ณ นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จะสรุปได้ว่า ตัวแบบพยากรณ์ดังกล่าวไม่พบปัญหาความคลาดเคลื่อนมี
สหสัมพันธ์ระหว่างกัน อย่างไรก็ตาม SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s และโดยปกติการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อค้นหาตัวแบบ
ที่เหมาะสมนั้น จะมีการก าหนดตัวแบบเพื่อเลือกมากกว่า 1 ตัวแบบเสมอ จึงท าให้มั่นใจว่าตัวแบบที่เลือกมาใช้งาน
น่าจะเป็นตัวแบบที่เหมาะสมที่สุดในการใช้อธิบายอนุกรมเวลา ทั้งนี้ การพิจารณาเลือกตัวแบบที่เหมาะสมต่อการ
พยากรณ์มากที่สุดจากสถิติ AIC ที่มีค่าต่ าสุด นอกจากนี้ มีการวัดความแม่นย าของตัวแบบพยากรณ์ โดย
ประยุกต์ใช้ค่าร้อยละความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์เฉลี่ย (Mean Absolute Percentage Error: MAPE) และค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (r) เพื่ออธิบายประสิทธิภาพของตัวแบบพยากรณ์ 
 (4) การพยากรณ์ ราคาอลูมิเนียมล่วงหน้าออกไปข้างหน้า จ านวน 18 เดือน เริ่มตั้งแต่ เดือนกรกฎาคม 
พ.ศ. 2564 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2565  
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ผลการศึกษา 

1. สถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก  

 การผลิต โดยภาพรวมการผลิตอลูมิเนียมจากทั่วโลกมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในเดือนมีนาคม  
พ.ศ. 2564 มีปริมาณรวมการผลิตอลูมิเนียมปฐมภูมิทั่วโลก 5.74 ล้านตัน โดยมีสัดส่วนการผลิตมาจากจีนถึง 
ร้อยละ 58 รองลงมาคือ ผู้ผลิตจากกลุ่มประเทศความร่วมมือแห่งอ่าวอาหรับร้อยละ 9 และประเทศกลุ่มเอเชีย  
(ไม่รวมจีน) ร้อยละ 7 
  จีนมีการผลิตอลูมิเนียมสูงที่สุดในช่วงทศวรรษที่ผ่านมา โดยตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 ถึงมีนาคม 
พ.ศ. 2564 การผลิตเพิ่มขึ้นถึงร้อยละ 130 แม้ว่าในระยะที่ผ่านมาสถานการณ์การผลิตอลูมิเนียมโลกอาจเผชิญ
สภาวะต่าง ๆ เช่น ภาวะอลูมิเนียมล้นตลาดในช่วง พ.ศ. 2554 - 2556 สงครามการค้าระหว่างจีนและ
สหรัฐอเมริกาในปี พ.ศ. 2561 การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ในปี พ.ศ. 2563 แต่เนื่องจากจีนมีขยายตัวทาง
เศรษฐกิจอย่างมาก มีความต้องการบริโภคอลูมิเนียมสูง ต้นทุนทางพลังงานต่ า รวมทั้งได้พัฒนาความสามารถด้าน
การถลุงแร่ด้วยตัวเอง จีนจึงมีระดับการผลิตสูงที่สุดมาอย่างต่อเนื่อง  
 ส าหรับผู้ผลิตอลูมิเนียมจากกลุ่มประเทศความร่วมมือแห่งอ่าวอาหรับ ซึ่งประกอบด้วย บาห์เรน โอมาน 
กาตาร์ ซาอุดีอาระเบีย และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ มีการผลิตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องร้อยละ 161 ตั้งแตเ่ดือนมกราคม 
พ.ศ. 2553 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ. 2564 ด้านประเทศกลุ่มเอเชีย (ไม่รวมจีน) รัสเซียและอินเดียมีความพยายามที่
จะเช่ือมโยงการผลิตเข้าด้วยกันเพื่อเป็นผู้ผลิตอันดับที่สองรองจากจีนแต่ปริมาณการผลิตยังน้อยกว่าจีนอย่างมาก  
 กลุ่มอเมริกาเหนือ (สหรัฐอเมริกาและแคนาดา) สถานการณ์การผลิตในสหรัฐอเมริกาลดลงต่อเนื่องมา
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2543 ถึงปี พ.ศ. 2560 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากจีนที่มีการขยายก าลังการผลิตถึงร้อยละ 1150 
ในช่วงเวลาดังกล่าว รวมถึงการขยายการผลิตอย่างมากของอินเดียและตะวันออกกลาง ท าให้เกิดปัญหาการผลิต
เกินดุลทั่วโลก ส่งผลให้ราคาตลาดโลกลดลงอย่างมาก ผู้บริโภคอลูมิเนียมของสหรัฐอเมริกาจึงหันไปพึ่งพา 
การน าเข้าเป็นหลักเนื่องจากราคาถูกกว่าในประเทศ โดยในปี พ.ศ. 2560 สหรัฐอเมริกาได้น าเข้าอลูมิเนียมมากถึง 
6.2 ล้านตัน ท าให้เกิดผลกระทบต่อผู้ผลิตภายในประเทศที่ไม่สามารถแบกภาระด้านต้นทุนได้ท าให้โรงถลุงแร่
อลูมิเนียมจ านวน 18 แห่ง จาก 23 แห่ง ได้ปิดตัวลง กระทบต่อการจ้างงานกว่า 13000 ต าแหน่ง อย่างไรก็ตาม 
ในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2561 รัฐบาลสหรัฐอเมริกาได้ก าหนดอัตราภาษีน าเข้าอลูมิเนียมในอัตราร้อยละ 10 
มาตรการดังกล่าวนี้เป็นก าแพงเพื่อลดการน าเข้าและกระตุ้นให้เกิดการลงทุน เพิ่มการจ้างงานและลดการน าเข้า 
ผลจากการใช้มาตรการทางภาษีท าให้การผลิตอลูมิ เนียมปฐมภูมิ ในสหรัฐอเมริกาเพิ่มขึ้นร้อยละ 60  
ตั้งแต่เดือนมีนาคม พ.ศ. 2561 ถึงเดือนมกราคม พ.ศ. 2562 โดยในปี พ.ศ. 2563 สหรัฐอเมริกาน าเข้าอลูมิเนียม
ลดลงเหลือเพียง 3.2 ล้านตันเท่านั้น 
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 การบริโภค เนื่องจากอลูมิเนียมมีคุณสมบัติส าคัญที่สามารถตอบสนองต่อความต้องการของอุตสาหกรรม
และการบริโภคสมัยใหม่นั้นคือ มีความแข็งแรงสูงแต่น้ าหนักเบา ขึ้นรูปง่าย ถูกกัดกร่อนยาก น าไฟฟ้าได้ดี ติดไฟยาก 
สะท้อนแสงได้ดี มีผิวที่สวยงาม ไม่เป็นพิษต่อร่างกาย สามารถรีไซเคิลได้ไม่จ ากัดรอบโดยไม่สูญเสียคุณสมบัติ    อีก
ทั้งยังมีปริมาณมากและมีแหล่งผลิตกระจายตัวอยู่ทั่วโลก อลูมิเนียมจึงถูกน าไปใช้งานหลากหลาย โดยสามารถแบ่ง
ออกเป็นกลุ่มใหญ่ ๆ ได้แก่ (1) ภาคอุตสาหกรรมการขนส่ง เช่น อุตสาหกรรมยานยนต์ ชิ้นส่วนอากาศยาน ชิ้นส่วน
รถไฟ เรือ อุตสาหกรรมป้องกันประเทศ โดยมีการน าอลูมิเนียมมาใช้ในชิ้นส่วนต่าง ๆ จุดประสงค์หลักคือ ต้องการ
ลดน้ าหนักของยานพาหนะลงโดยยังคงรักษาความแข็งแรงและง่ายต่อการผลิต น้ าหนักที่เบาลงส่งผลให้
ยานพาหนะปลดปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์น้อยลง ในปี พ.ศ. 2562 ภาคการขนส่งทั่วโลกใช้อลูมิเนียมทั้งหมด
ประมาณร้อยละ 26 ปัจจุบันจีนเป็นศูนย์กลางการผลิตรถยนต์และรถยนต์ไฟฟ้าและยังมีนโยบายที่จะใช้เครื่องบิน
พาณิชย์ที่ผลิตเองมากกว่าร้อยละ 10 ภายในปี พ.ศ. 2568 ท าให้จีนยังมีความต้องการใช้อลูมิเนียมอีกในปริมาณ
มากในอนาคต (2) การใช้อลูมิเนียมในภาคการก่อสร้างและโครงสร้าง อลูมิเนียมร้อยละ 25 ที่ถูกผลิตขึ้นในโลกถูก
ใช้ไปเป็นส่วนประกอบของอาคารและสิ่งก่อสร้าง ปัจจุบันภาคการก่อสร้างในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกมีขนาดใหญ่
ที่สุดในโลก และก าลังขยายตัวเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะจีนและอินเดียเนื่องจากการขยายตัวประชากรและการเพิ่มขึ้นของ
รายได้ของชนชั้นกลาง (3) การใช้อลูมิเนียมในการผลิตอุปกรณ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ต่าง ๆ มีฐานการผลิตใหญ่
ที่สุดอยู่ที่ประเทศจีนโดยท าการผลิตเพื่อใช้ภายในประเทศและการส่งออก อุปกรณ์ไฟฟ้าประเภทใช้แล้วทิ้งจะถูก
ผลิตเพิ่มมากขึ้นในอนาคตยิ่งท าให้อุปสงค์การใช้งานอลูมิเนียมมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น ส าหรับการผลิตสายไฟและสาย
เคเบิลต่าง ๆ มีการน าอลูมิเนียมมาใช้ทดแทนทองแดง เนื่องจากอลูมิเนียมสามารถน าไฟฟ้าได้ดีและมีราคาถูกกว่า
ทองแดงมาก และที่ส าคัญที่สุดคือ น้ าหนักเบาซึ่งมีประโยชน์ทั้งในด้านการผลิต การติดตั้งและการบ ารุงรักษา และ 
(4) การใช้งานด้านบรรจุภัณฑ์ บรรจุภัณฑ์อาหารและยาจากอลูมิเนียมก าลังได้รับความนิยมเพิ่มมากขึ้น เนื่องจาก
ความง่ายในการผลิตและการรีไซเคิล อีกทั้งตัวอลูมิเนียมเองไม่ท าปฏิกิริยากับเครื่องดื่มหรืออาหารภายในและไม่
เป็นพิษต่อร่างกาย ในแต่ละปีมีกระป๋องอลูมิเนียมถูกผลิตมากกว่า 250 พันล้านกระป๋อง โดยร้อยละ 40 ถูกผลิต
ขึ้นที่สหรัฐอเมริกา 
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ภาพที่ 2 (ก - ข) แสดงมูลค่าการน าเข้าและการส่งออกอลูมิเนียมปฐมภูมิแต่ละทวีป 
(The Observatory of Economic Complexity, 2021) 

 

 การตลาดและการค้าอลูมิเนียม ในส่วนนี้จะอธิบายสถานการณ์เกี่ยวกับการตลาดและค้าผ่านข้อมูลสถิติ
การส่งออกและการน าเข้าซึ่งมีความเชื่อมโยงเกี่ยวข้องกับการเคลื่อนไหวของราคาอลูมิเนียมในตลาดโลก  
โดยภาพรวมมูลค่าการส่งออกอลูมิเนียมของทวีปเอเชียมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องดังแสดง  
ในภาพที่ 2 (ก) ในขณะที่มูลค่าการส่งออกของทวีปยุโรปมีแนวโน้มลดลง ทางด้านประเทศแคนาดาและออสเตรเลีย
มีแนวโน้มมูลค่าการส่งออกค่อนข้างคงที่ ส าหรับมูลค่าการส่งออกสุทธิของโลกในปี พ.ศ. 2562 มีมูลค่า 23.6 
พันล้านเหรียญสหรัฐ ซึ่งลดลงกว่า 5 พันล้านเหรียญสหรัฐ จากปีก่อนหน้า  
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ภาพที่ 3 มูลคา่การน าเข้าและส่งออกอลูมิเนียมปฐมภูมิของประเทศไทย พ.ศ. 2553 – 2562 
(ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์, 2564) 

 

 ด้านการน าเข้า จากภาพที่ 2 (ข) มูลค่าการน าเข้าอลูมิเนียมของทวีปเอเชียมีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มสูงขึ้น
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากอุปสงค์ที่ขยายตัวเพิ่มขึ้นจากประเทศจีน ในขณะที่มูลค่าการน าเข้าของทวีปยุโรป  
และทวีปอเมริกาเหนือมีแนวโน้มลดลง ส าหรับทวีปอเมริกาใต้มีประเทศบราซิล โคลัมเบีย และเอกวาดอร์ 
เป็นผู้น าเข้าหลัก 
 ส าหรับประเทศไทยมีมูลค่าน าเข้าอลูมิเนียมสูงกว่าการส่งออกมาโดยตลอด จากภาพที่ 3 การน าเข้าสูงสุด
เกิดขึ้นในปี พ.ศ. 2560 มีมูลค่าสูงถึง 759 ล้านเหรียญสหรัฐ หรือปริมาณกว่าสามแสนหกหมื่นตัน  

ด้านการส่งออก ในช่วงปี พ.ศ. 2554 - 2557 มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นร้อยละ 92.5 เนื่องจากอุปสงค์
อลูมิเนียมโลกสูงขึ้น หลังจากนั้นมีระดับค่อนข้างคงที่  

2. การพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอน 

 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล ด้วยวิธี ADF unit root ในตารางที่ 1 พบว่า อนุกรมเวลา Al ไม่พบ 
ความหยุดนิ่งของข้อมูล เนื่องจากให้ค่า t-statistics ซึ่งไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0: อนุกรมเวลาไม่มี
ความหยุดนิ่ง) ดังนั้น จึงได้เพิ่มผลต่างเข้าไปอีก 1 ล าดับชั้นแบบไม่มีฤดูกาลและแบบมีฤดูกาล จากนั้น  
ท าการทดสอบความหยุดนิ่ง ด้วยวิธี ADF unit root อีกครั้งหนึ่งพบว่าอนุกรมเวลา Al มีความหยุดนิ่งแบบไม่มี
ฤดูกาล I(d) และแบบมีฤดูกาล I(D) ณ ผลต่างล าดับหน่ึง หรือมี I(d) เท่ากับ I(1) และมี I(D) เท่ากับ I(1)  
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ตารางที่ 1 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล ด้วยวิธี ADF unit root  
 

Variable 
I(0) I(1) Seasonal I(1) 
t-statistics p t-statistics p t-statistics p 

without  and T 
      

Al 0.010 0 -10.144* 0 -9.629* 0 

with  and without T 
      

Al -1.667 1 -10.117* 0 -9.590* 0 

with  and T 
      

Al -0.993 0 -10.150* 0 -9.777* 0 
* หมายถึง การมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และ p หมายถึง คาบเวลาในอดีตที่เหมาะสม (Optimal Lag 
Selection) 

 

   

ภาพที่ 4 (ก – ง) แสดงแผนภาพคอร์รีโลแกรม PACF และ ACF ของราคาอลูมิเนียม 
ณ ผลต่างอันดับหนึ่งทั้งแบบไม่มีฤดูกาลและแบบมีฤดูกาล 

 

 การพิจารณาล าดับของ AR(p) และ SAR(P) จาก PACF และล าดับของ MA(q) และ SMA(Q) จาก ACF 
โดยภาพที่ 4 (ก – ง) แสดงแผนภาพคอร์รีโลแกรม PACF และ ACF ของราคาอลูมิเนียม ณ ผลต่างอันดับหนึ่ง 

(ก)    ์         PACF                    
  ผ        ด บ  ่ึ  บบไ    ฤด     

(ข)    ์         ACF                   
  ผ        ด บ  ่ึ  บบไ    ฤด     

(ค)    ์         PACF                   
   ผ        ด บ  ่ึ  บบ  ฤด     

(ง)    ์         ACF                   
   ผ        ด บ  ่ึ  บบ  ฤด     
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ทั้งแบบไม่มีฤดูกาลและแบบมีฤดูกาล พบว่า ล าดับของ AR(p) มีค่าเท่ากับ AR(0) ล าดับของ MA(q) มีค่าเท่ากับ 
MA(0) ล าดับของ SAR(P) มีค่าเท่ากับ SAR(1) SAR(2) และล าดับของ SMA(Q) มีค่าเท่ากับ SMA(1) ดังนั้น     จึง
สรุปได้ว่า แบบจ าลอง SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s เบื้องต้น คือ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12  
 

ตารางที่ 2 การประมาณค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s 
 

Variable 
SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 SARIMA(0,1,0)(0,1,1)12 SARIMA(0,1,0)(1,1,0)12 

Coefficient S.E. Z Coefficient S.E. Z Coefficient S.E. Z 

1 -0.297* 0.118 -2.513 - - - -0.488* 0.085 -5.708 

2 -0.315* 0.112 -2.817 - - - - - - 

1 -0.808* 0.134 -6.004 -1.000* 0.162 -6.135 - - - 

Q6 (p value) 0.262 0.462 0.324 
Q12 (p value) 0.619 0.906 0.423 
AIC 1490.901 1495.582 1529.642 
r (%) 95.096 94.980 92.318 

* หมายถึง การมนีัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

 ตารางที่ 2 เป็นการประมาณค่าพารามิเตอร์ของตัวแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s พบว่า ตัวแบบที่
เหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลา Al ประกอบด้วย 3 แบบจ าลอง ได้แก่ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 SARIMA 
(0,1,0)(0,1,1)12 และ SARIMA(0,1,0)(1,1,0)12 โดยตัวแบบพยากรณ์ดังกล่าวไม่พบปัญหาความคลาดเคลื่อน 
มีสหสัมพันธ์กัน อย่างไรก็ตาม  ผลการวิเคราะห์ในตารางที่  2 พบว่า ตัวแบบ SARIMA(0 ,1 ,0)(2 ,1 ,1)12  
มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์มากที่สุด เนื่องจากให้ค่าสถิติ AIC ต่ าที่สุดและเป็นตัวแบบที่มีประสิทธิภาพ 
การท านายมากที่สุดเพราะให้ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เท่ากับร้อยละ 95.096  

ภาพที่ 5 แสดงการเปรียบเทียบราคาอลูมิเนียมระหว่างค่าจริง (Actual Value) และค่าพยากรณ์ 
(Forecasted Value) ของตัวแบบ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 ตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2554 ถึงเดือนมิถุนายน 
พ.ศ. 2564 พบว่า  ราคาที่ ได้จากการพยากรณ์และราคาจริงมีการเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดี ยวกัน  
โดยมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (r) ร้อยละ 95.096 นอกจากนี้ มีค่าร้อยละความคลาดเคลื่อนสัมบูรณ์เฉลี่ย 
(MAPE) เท่ากับร้อยละ 3.426 สามารถสรุปได้ว่า ผลการพยากรณ์ในครั้งนี้มีประสิทธิภาพและมีความแม่นย าสูง 
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ภาพที่ 5 แสดงการเปรียบเทียบราคาอลูมิเนียมระหว่างค่าจริง (Actual Value) และคา่พยากรณ์  
(Forecasted Value) ของตัวแบบ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12  

 

 
 

ภาพที่ 6 แสดงผลการพยากรณ์ราคาล่วงหน้าด้วยตัวแบบ SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 
เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2564 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ. 2565 

 

ภาพที่ 6 แสดงผลการพยากรณ์ซึ่งอธิบายเป็นรายไตรมาส พบว่า ช่วงไตรมาส 3  ของปี พ.ศ. 2564  
ราคาโดยเฉลี่ยของไตรมาสนี้เท่ากับ 2411 เหรียญสหรัฐต่อตัน เพิ่มขึ้นจากไตรมาส 2 ร้อยละ 0.5 เมื่อเปรียบเทียบ

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2564 2565
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กับราคาอลูมิเนียมในช่วงไตรมาส 3 ของปีก่อนหน้า (พ.ศ. 2563) พบว่าราคาสูงกว่าช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าถึง
ร้อยละ 41.3 
 จากภาพที่ 6 พบว่า ช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี พ.ศ. 2564 มีราคาเฉลี่ยเท่ากับ 2383 เหรียญสหรัฐต่อตัน 
ลดลงจากไตรมาส 3 ร้อยละ 1.2 เมื่อเปรียบเทียบกับราคาอลูมิเนียมในช่วงไตรมาส 4 ของปีก่อนหน้า (พ.ศ. 2563) 
พบว่าราคาสูงกว่าถึงร้อยละ 19.5 โดยภาพรวมครึ่งหลังของปี พ.ศ. 2564 ราคาอลูมิเนียมลดลงจากช่วงกลางปี
เล็กน้อยแต่ยังคงสูงกว่า 2300 เหรียญสหรัฐต่อตันโดยประมาณ  
 ผลการพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในปี พ.ศ. 2565 พบว่า ราคามีการลดลงอย่างต่อเนื่องตลอดทั้งปี  
โดยในไตรมาสแรกของปีมีราคาโดยเฉลี่ยอยู่ที่  2369 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสสุดท้ายของ 
ปี พ.ศ. 2563 ร้อยละ 0.6 ไตรมาส 2 ของ พ.ศ. 2565 ราคายังลดลงจากไตรมาสแรกอีกร้อยละ 0.5 ราคาโดยเฉลี่ย
ของไตรมาสนี้อยู่ที่ 2357 เหรียญสหรัฐต่อตัน ช่วงครึ่งปีหลังของปี พ.ศ. 2565 ราคาอลูมิเนียมยังลดลง  
อย่างต่อเนื่อง โดยไตรมาส 3 และไตรมาส 4 มีราคาอยู่ที่ 2287 และ 2261 เหรียญสหรัฐต่อตัน ตามล าดับ โดยใน
แต่ละไตรมาสมีราคาต่ ากว่าช่วงไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า (พ.ศ. 2564) อยู่ประมาณร้อยละ 5 
 

สรุปและอภิปรายผล 
 

 บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาสถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้าอลูมิเนียมในตลาดโลก 
และ (2) พยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอน โดยประยุกต์ใช้แนวคิดบ็อกซ์-เจนคินส์ หรือแบบจ าลอง 
SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s และใช้ ข้ อมู ลอนุกรม เวลาราย เดื อน  เริ่ มตั้ งแต่ เดื อนมกราคม พ .ศ .  2553  
ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2564 รวมข้อมูลทั้งสิ้น 138 เดือน ทั้งนี้ การคาดการณ์แนวโน้มของราคาล่วงหน้าถึง
สถานการณ์อลูมิเนียมโลกมีความส าคัญต่อภาครัฐเพื่อใช้ในการวางแผนการและการก าหนดนโยบายต่าง ๆ  
เช่น มาตรการทางด้านการค้าและภาษี การสนับสนุนการผลิต การจ้างงาน รวมถึงการน าเข้าส่งออก  
ในขณะเดียวกันภาคเอกชนได้ใช้ประโยชน์จากการพยากรณ์ราคาเพื่อใช้ในการวางแผนต้นทุนและการผลิต  
การจัดการวัตถุดิบ ตลอดจนการก าหนดเง่ือนไขทางการค้า โดยผลการศึกษาครั้งนีส้ามารถสรุปได้ดังนี ้
 ด้านการผลิต อลูมิเนียมปฐมภูมิยังมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากอุปสงค์ทั่วโลกยังคงขยายตัวต่อเนื่อง
โดยเฉพาะจากประเทศจีน ปัจจุบันประเทศจีนเป็นทั้งผู้ผลิตและผู้บริโภคอลูมิเนียมปริมาณมากเป็นอันดับหนึ่ง  
ของโลก ด้านการบริโภค ทิศทางการบริโภคอลูมิเนียมทั่วโลกได้รับความนิยมสูงขึ้น โดยมีการน าไปใช้งาน  
ในด้านต่าง ๆ สาเหตุที่อลูมิเนียมได้รับความนิยมเนื่องจากน้ าหนักที่เบาแต่แข็งแรง ขึ้นรูปง่าย น าไฟฟ้าได้ดี  
และมีความสามารถในการรีไซเคิล ด้านการตลาดและการค้า ในปี พ.ศ. 2562 ทวีปเอเชียมีสัดส่วนมูลค่าการน าเข้า
สูงที่สุด ในระดับประเทศ สหรัฐอเมริกามีมูลค่าการน าเข้าสูงสุด ด้านการส่งออกประเทศผู้ส่งออกรายใหญ่  ได้แก่ 
รัสเซีย อินเดีย และแคนาดา ตามล าดับ ส าหรับประเทศไทยมีมูลค่าการน าเข้าค่อนข้างคงที่ในทศวรรษที่ผ่านมา
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โดยเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 585 ล้านเหรียญสหรัฐต่อปี แต่การส่งออกพบว่ามีการขยายตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจากอุปสงค์
อลูมิเนียมโลกสูงขึ้น 
 การพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในตลาดโลหะลอนดอนล่วงหน้า เป็นระยะเวลา 18 เดือน เริ่มตั้งแต ่
เดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2564 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ . 2565 โดยใช้แบบจ าลอง SARIMA(0,1,0)(2,1,1)12 พบว่า 
ภาพรวมในครึ่งหลังของปี พ.ศ. 2564 ราคาอลูมิเนียมมีแนวโน้มลดลงจากช่วงกลางปีเล็กน้อย แต่ยังคงรักษาระดับ
ราคาสูงกว่า 2300 เหรียญสหรัฐต่อตัน โดยในไตรมาส 3 และไตรมาส 4 มีราคาสูงว่าไตรมาสเดียวกันของปีก่อน
หน้าถึงร้อยละ 41.3 และร้อยละ 19.5 ตามล าดับ ราคาเฉลี่ยปี พ.ศ. 2564 มีราคาเท่ากับ 2321 เหรียญสหรัฐต่อ
ตันซึ่งถือว่าเป็นราคาที่สูงที่สุดในรอบ 10 ปี และการพยากรณ์ในปี พ.ศ. 2565 พบว่า แนวโน้มราคาอลูมิเนียม
ปรับตัวลงเล็กน้อยอย่างต่อเนื่อง โดยไตรมาส 1 ถึงไตรมาส 4 มีราคาโดยเฉลี่ยเท่ากับ 2369 2357 2287 และ 
2261 ตามล าดับ ราคาเฉลี่ยในปี พ.ศ. 2565 มีราคาเท่ากับ 2319 เหรียญสหรัฐต่อตัน ลดลงจากปี พ.ศ. 2564 
เล็กน้อยเพียงร้อยละ 0.1 ซึ่งนับว่าเป็นช่วงที่อลูมิเนียมมีราคาแพงที่สุดในทศวรรษนี้ 

การพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมมีความสอดคล้องกับผลการศึกษาสถานการณ์การผลิต การตลาด และการค้า
อลูมิเนียม กล่าวคือ อุปสงค์การใช้งานอลูมิเนียมมียังอยู่ในระดับสูงเนื่องจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจและความ
ต้องการใช้วัสดุที่ตอบสนองต่อกระแสโลกยุคใหม่ที่มุ่ ง เน้นไปสู่ เป้าหมายการสร้างความยั่ งยืนทั้ งใน  
ด้านการผลิต การบริโภค แนวคิดด้านการประหยัดพลังงานและเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม ซึ่งอลูมิเนียมมีคุณสมบัติที่
สามารถตอบสนองต่อเป้าหมายเหล่านี้ได้ทั้งหมด จากการค้นคว้าและการศึกษายังพบว่า ราคาของอลูมิเนียม
เคลื่อนไหวไปตามพลวัตของอุปสงค์และอุปทานเป็นหลัก ดังเช่นช่วงหลังไตรมาส 3 ของปี พ.ศ. 2563 เนื่องจาก
การคลี่คลายของวิกฤต COVID-19 และการได้รับการสนบัสนุบจากภาครัฐท าให้อุปสงค์การใช้งานอลูมิเนียมทั่วโลก
สูงขึ้นส่งผลให้ราคาอลูมิเนียมปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่พบว่ายังมีปัจจัยอื่น  ๆ นอกเหนือจากอุปสงค์และ
อุปทานที่ส่งผลต่อราคาอลูมิเนียมเช่นกัน เช่น ต้นทุนทางพลังงาน ต้นทุนด้านคลังสินค้า ความสามารถในการผลิต
และการขนส่งอันเนื่องมาจากฤดูกาล นโยบายการส่งเสริมหรือควบคุมจากภาครัฐ นโยบายด้านภาษี  
สงครามการค้า ปัญหาทางด้านแรงงาน 
 เนื่องจากผลการพยากรณ์ราคาอลูมิเนียมในระยะ 6 ไตรมาสล่วงหน้าพบว่าทิศทางของราคาอลูมิเนียม
ก าลังปรับตัวในทิศทางลดลงและมีแนวโน้มจะลดลงอีกอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น ข้อเสนอแนะส าหรับผู้ประกอบธุรกิจ
อลูมิเนียม ได้แก่ (1) ด้านการน าเข้าอลูมิเนียมปฐมภูมิ ควรชะลอการน าเข้าในช่วงไตรมาส 3 ของปี พ.ศ. 2564 
ออกไปก่อนเนื่องจากราคายังมีโอกาสลดลงไปอีก ส าหรับช่วงเวลาที่เหมาะสมคือไตรมาส 4 ของปี พ.ศ. 2564 และ
ตั้งแต่ช่วงกลางของไตรมาส 2 ของปี พ.ศ. 2565 เป็นต้นไป (2) ด้านการวางแผนปริมาณส ารองวัตถุดิบอลูมิเนียม
คงคลัง ควรวางแผนให้มีความสัมพันธ์กับปริมาณการน าเข้าอลูมิเนียมที่อาจจะเพิ่มมากขึ้นเพื่อส ารองไว้ใช้ในระยะ
ยาว และ (3) ด้านการวางแผนการผลิต ควรเพิ่มก าลังการผลิตในช่วงที่ต้นทุนวัตถุดิบต่ าจากนั้นเก็บส ารอง
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ผลิตภัณฑ์ไว้ขายในช่วงที่ราคาอลูมิเนียมปรับตัวสูงขึ้นก็จะมีโอกาสท าก าไรได้มากขึ้น อย่างไรก็ตามการศึกษานี้ใช้
วิธีการพยากรณ์ด้วยตัวแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q)s เพียงวิธีเดียว จึงไม่สามารถเปรียบเทียบประสิทธิภาพของ
การพยากรณ์กับเทคนิคการพยากรณ์อื่น ๆ ได้ อีกทั้งตัวแบบพยากรณ์ที่ใช้ในครั้งนี้ไม่ได้ค านึงถึงตัวแปรอิสระ
ภายนอกอื่น ๆ เช่น อัตราแลกเปลี่ยน ราคาน้ ามัน และค่าระวางพาหนะ เป็นต้น ดังนั้น ข้อเสนอแนะส าหรับ
การศึกษาในครั้งถัดไปอาจมีการน าปัจจัยอิสระเหล่านั้นมาท าการพยากรณ์ร่วมกับปัจจัยด้านเวลา เช่น การ
พยากรณ์ด้วยวิธี SARIMAX ซึ่งอาจจะมีผลท าให้การพยากรณ์มีประสิทธิภาพมากขึ้น 
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