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บทคัดย่อ 
 วัตถุประสงค์การศึกษาคร้ังนี้เพื่อศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก 
โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์อ้างอิงราคาแดงย้อนหลัง 6 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ พ.ศ. 2555 -2560 
(ค.ศ 2012-2017) เป็นจ านวน 267 ตัวอย่าง เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ และท าการวิเคราะห์อิทธิพล ของ 4 ปัจจัย 
ประกอบด้วย ราคาน้ ามันเบนซิน (Gasoline prices) ดัชนีดาวโจนส์ (DJIA) ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ(Dollar Index) 
และคลังสินค้าทองแดง (Copper Warehouse) เพื่อท านายการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก และ
ท าการวิเคราะห์อิทธิพลด้วยวิธีการวิเคราะห์ถดถอยพหุ(multiple regression analysis) ด้วยโปรแกรมส าเร็จรูป
ในการวิเคราะห์ข้อมูล ผลการวิจัยพบว่า ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก 
ประกอบไปด้วย 4 ปัจจัย กล่าวคือ ราคาน้ ามันเบนซิน ดัชนีดาวโจนส์ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ และคลังสินค้าทองแดง  
 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ 4 โมเดล พบว่า โมเดลที่ 1-3 ผลการวิเคราะห์สอดคล้องกัน คือ ราคา
น้ ามันมีอิทธิพลเชิงบวกมากที่สุดต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก รองลงมาคือดัชนีดอลลาร์สหรัฐ
มีอิทธิพลเชิงลบต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก ในขณะที่อิทธิพลของดัชนีดาวโจนส์ และ 
คลังสินค้าทองแดง มีขนาดอิทธิพลมีค่าอยู่ระหว่าง 0.01-0.04  โดยมีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ เท่ากับร้อยละ 
82 ทั้ง 3 โมเดล ในขณะที่ โมเดลที่ 4 นั้นมีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจเท่ากับร้อยละ 9 ยังพบความสัมพันธ์เชิง
ลบระหว่างราคาน้ ามันและดัชนีดอลลาร์สหรัฐ โดยมีค่าเท่ากับ -0.93 และพบว่าดอลลาร์สหรัฐมีอิทธิพลทางตรง
เชิงลบต่อราคาทองแดงในตลาดโลก ในขณะที่ ราคาน้ ามันมีอิทธิพลทางอ้อมเชิงบวกต่อราคาทองแดงโดยส่งผ่าน
อิทธิพลไปยังดัชนีดอลลาร์สหรัฐที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 
 
ค าส าคัญ :  ราคาทองแดง ราคาน้ ามันเบนซิน ดัชนีดาวโจนส์ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ คลังสินค้าทองแดง 
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Abstract     
 The purposes of this study was to examine factors influencing the movement of 
copper prices in global market that used secondary data by weekly which referred the 6 year 
(2012-2017) totally 267 samples the study was a quantitative research: copper prices, gasoline 
prices, the Dow Jones Industrial Average (DJIA), US Dollar Index and copper warehouse were 
analyzed the influence to predict the movement of copper price in global market using 
multiple regression analysis by statistical package program.  
 The finding revealed that factors effected to the movement of copper prices in 
global market consisted of four factors were gasoline prices, the Dow Jones Industrial Average 
(DJIA), US Dollar Index and copper warehouse. The result of 4 multiple regression analysis 
models found consistent in 3 models (the 1st,2nd and 3rd model) that gasoline prices has the 
most positive influence to the movement of copper prices in global market. Secondly, US 
dollar index had a negative influence to the movement of copper prices in global market. 
While the influence of DJIA and copper warehouse had influence to the movement of copper 
prices in global market 0.01-0.04, these three models had 82% of the coefficient of 
determination (R2). On the other hand, the fourth model had 9% of the coefficient of 
determination (R2). To find the negative correlation between gasoline prices and US dollar was 
0.93. And found that US dollar had the negative of direct effected to copper prices while 
gasoline prices had the indirect effected to copper prices to pass the influence US dollar was 
statistically significant at 0.05 level. 
 
Keywords:  copper prices, gasoline prices, DJIA, US dollar index, copper warehouse 
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บทน า 
 ทองแดงเป็นโลหะชนิดแรกๆ ที่มนุษย์รู้จักและน ามาใช้งาน จากหลักฐานพบว่า มนุษย์รู้จัก การถลุง
ทองแดงขึ้นมา ใช้ท าเครื่องมือเคร่ืองใช้ต่างๆ มาตั้งแต่ยุคก่อนประวัติศาสตร์ แม้ว่าทองแดงจะมีปริมาณน้อยมาก 
ในเปลือกโลก (เพียง 0.0001%) ประโยชน์ของทองแดง ที่เราคุ้นเคยกันดีที่สุดในสมัยนี้ก็คือ การน ามาใช้ท าลวด
ส่งกระแสไฟฟ้า และอุปกรณ์ไฟฟ้าชนิดต่างๆ เนื่องจากทองแดงเป็นโลหะที่น าไฟฟ้าได้ดีเป็นอันดับสองรองจาก
เงิน แต่ราคาถูกกว่าเงินมาก การที่ทองแดงน าไฟฟ้าได้ดี ช่วยลดพลังงานที่สูญเสียไป ในรูปของความร้อน ขณะที่
กระแสไฟฟ้าไหลผ่านสายไฟ และยังช่วยป้องกันอันตรายจากการไหม้ของสายไฟ มีตัวน าความร้อนและไฟฟ้าที่มี
ประสิทธิภาพ ทนทานต่อการกัดกร่อน และทองแดงยังมีบทบาทส าคัญในอุตสาหกรรมการผลิตและอุตสาหกรรม
โทรคมนาคม (สุรศักดิ์ ไวทยวงศ์สกุล, 2558) 
 ทองแดงยังเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ท าให้ความผันผวนของราคาทองแดงตั้งแต่อดีตจนถึงปจัจุบัน ซึ่งส่งผล
อย่างมีนัยยะส าคัญต่อต้นทุนการผลิตในตลาดอุตสาหกรรมที่ใช้ทองแดงเป็นหลัก จึงเป็นที่มาให้ผู้วิจัยต้องการ
ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก ทั้งนี้การเคลื่อนไหวของราคาทองแดงจะผัน
ผวนตามสถานการณ์โลก ประกอบด้วย ราคาน้ ามันเบนซินในตลาดโลก ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีดอลลาร์
สหรัฐ และคลังสินค้าทองแดง เป็นต้น (Kabwe, E., & Wang, Y, 2014; De Solminihac, H., Gonzales, L. E., 
& Cerda, R., 2018; Radetzki, M, 1985; Sherry R. Chemler, 2013) จึงท าให้ผู้วิจัยต้องการทราบว่าปัจจัย
ใดบ้างที่มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก  
 
การทบทวนวรรณกรรม 
 ราคาทองแดง 
 Miečinskiene and Lapinskaite (2014) จากงานวิจัยผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงระดับราคา
สินค้าโภคภัณฑ์ในการแลกเปลี่ยนสินค้าโภคภัณฑ์ทั่วโลกบนความผันแปรของราคาระดับราคาทั่วไป ผลการวิจัย
พบว่าราคาทองแดงมีความสัมพันธ์ใกล้ชิดที่สุดในการพัฒนาเศรษฐกิจโดยรวม ทองแดงเป็นสิ่งจ าเป็นโดยการ
ขยายโครงสร้างพื้นฐานด้านการขนส่งสาธารณะ โรงไฟฟ้า โรงงาน ที่อยู่อาศัยและอาคารธุรกิจ โดยราคาของ
ทองแดงจะมีการเปลี่ยนแปลงเหมือนกับราคาน้ ามันเบนซิน (Gasoline prices) โดยมีการปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง
ตั้งแต่ปี 2012-2016 โดยจากราคา 8569.5ดอลลาร์สหรัฐต่อตันในปี 2012 และลงมาจุดต่ าสุดที่ราคา 4,346 
ดอลลาร์สหรัฐต่อตัน ในปี 2016  
 Reuters (2008) จากงานวิจัยราคาทองแดงเพิ่มขึ้นเมื่อสัญญาณเพิ่มเติมว่าเศรษฐกิจของจีนก าลังฟื้น
ตัว ผลการวิจัยพบว่าการเติบโตลดลงของเศรษฐกิจโลกคือหนึ่งในสาเหตุที่ส่งอิทธิพลในด้านลบต่อเศรษฐกิจ
ระดับมหภาคในการก าหนดทิศทางราคาในอนาคต สาธารณรัฐประชาชนจีนคือผู้ซื้อรายใหญ่ที่สุดในโลกของ
อุตสาหกรรมโลหะ ดังนั้นการซื้อขายทองแดงที่เกิดขึ้นจึงเป็นสัญญาณว่าเศรษฐกิจของสาธารณรัฐประชาชนจีน
ก าลังเติบโต  
 ในการศึกษาคร้ังนี้ผู้วิจัยต้องใช้ค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์ของการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก 
โดยมีหน่วยเป็น ดอลล่าสหรัฐฯ ต่อ ตัน (USD per tone) 
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ราคาน  ามันเบนซิน 
 ผล สมจิต (2010) ศึกษาเรื่องปัจจัยที่ส่งผลต่อราคาทองค าในประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่าราคา
น้ ามันเป็นพื้นฐานหลักของต้นทุนของอุตสาหกรรมทุกชนิดหากราคาน้ ามันสูงขึ้นจะส่งผลให้สินค้ามีราคาสูงขึ้น
ตาม การพยากรณ์ระดับราคาน้ ามันเป็นสิ่งที่ค่อนข้างซับซ้อนเนื่องจากน้ ามันเป็นสินค้าที่มีการซื้อขายกันทั่วโลก
และราคาสามารถเคลื่อนไหวตอบรับกระแสข่าวที่เกิดขึ้นได้อย่างรวดเร็ว ซึ่งความเคลื่อนไหวทางด้านการเมือง
และเศรษฐกิจในภูมิภาคหนึ่งจะมีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ ามันทั่วโลกเรื่องของอุปสงค์และ
อุปทานก็จะมีผลกระทบต่อราคาน้ ามันกล่าวคือถ้าอุปสงค์มากกว่าอุปทานราคาน้ ามันจะปรับตัวสูงขึ้นซึ่งสิ่งที่ท า
ให้อุปสงค์และอุปทานขาดความสมดุล ได้แก่ ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสภาพภูมิอากาศก าลังการผลิตของ
กลุ่มผู้ผลิตน้ ามันนโยบายของกลุ่มประเทศผู้ผลิตน้ ามัน ปริมาณน้ ามันส ารองของประเทศผู้บริโภครายส าคัญของ
โลก ในการวิจัยนี้ใช้หน่วย Dollars per Gallon ตาม Weekly U.S. Regular Conventional Retail Gasoline 
Prices  (U.S. Department of Energy, U.S. Energy Information Administration [Online], เข้าถึงเมื่อ
วันที่ 14 กันยายน 2018 เข้าถึงได้จากhttps://www.eia.gov/) 
 
ดัชนีดาวโจนส์ 
 ในระบบการแข่งขันเสรีราคาจะเป็นตัวผลักดันให้จัดสรรทรัพยากรไปยังส่วนต่างๆของระบบเศรษฐกิจ
ได้อย่างถูกต้องถ้าตลาดหลักทรัพย์ท าหน้าที่ในการจัดสรรเงินทุนได้อย่างเหมาะสมราคาหุ้นก็จะสะท้อนถึงมูลค่าที่
แท้จริงตามปัจจัยพื้นฐาน(Intrinsic value) ของแต่ละบริษัทซึ่งในโลกของความเป็นจริงแล้วตลาดประเภทนี้มี
น้อยมากดังนั้น ทฤษฎีตลาดประสิทธิภาพ (Efficient Market) ของ Eugene Fama (1965) พบว่า ตลาด
หลักทรัพย์ที่มีประสิทธิภาพสูง (The strongly efficient market) จะมีความยืดหยุ่นมากซึ่งตลาดหลักทรัพย์ที่มี
ประสิทธิภาพในระดับนี้ราคาเป็นตัวสะท้อนข้อมูลข่าวสารใหม่ทุกชนิดไม่เพียงแต่เป็นข้อมูลข่าวสารที่เผยแพร่ต่อ
สาธารณชนเท่านั้นแต่ยังรวมถึงข้อมูลที่ไม่เปิดเผยอีกด้วย ( inside information) กล่าวคือไม่มีใครมีอ านาจ
ผูกขาดในการใช้ข้อมูลภายใน (inside) เพื่อสร้างก าไรที่ปกติได้ถึงแม้ว่าจะมีข้อมูลภายในก็ไม่สามารถน ามาใช้
สร้างราคาได้เพราะทุกคนรู้ข้อมูลภายในอย่างรวดเร็วเหมือนกัน โดยทฤษฎีประสิทธิภาพของตลาดนี้สามารถ
อธิบายตัวแปรตามราคาทองแดงและตัวแปรอิสระดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ได้เนื่องจากสามารถบ่งบอก
ถึงประสิทธิภาพของตลาดว่าเหมาะแก่การลงทุนในรูปแบบใดและนักลงทุนสามารถใช้ข้อมูลในอดีตและ
คาดการณ์อัตราผลตอบแทนที่คาดหวังได้ ซึ่ง Dow Jones Industrial Average (DJIA) Currency in USD                
มีหน่วยเป็น Dow Jones  index 
 
ดัชนีดอลลาห์สหรัฐฯ 
 Markowski, A., & Radetzki, M. (1985) ท าการศึกษาผลกระทบจากการแข็งค่าของเงินดอลลาร์ต่อ
ราคาเงินในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ระหว่างประเทศ ผลการวิจัยพบว่า ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมาก
เมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง นอกจากนี้ราคาน้ ามันและราคาวัตถุดิบในอุตสาหกรรมมีแนวโน้มที่จะแสดง
พฤติกรรมตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยดังกล่าว ผลการวิจัยยังชี้ให้เห็นว่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่าลง
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จะท าให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์สูงขึ้น ดังนั้น ค่าเงินดอลลาร์ซึ่งถือเป็นส่วนส าคัญของความผันผวนของราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ การวิเคราะห์ชี้ให้เห็นว่าค่าเงินดอลลาร์เป็นตัวบ่งชี้ที่เป็นประโยชน์ต่อการเคลื่อนไหวของราคาสินค้า
โภคภัณฑ์ซึ่งทองแดงจัดเป็นสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งการวิจัยครั้งนี้ใช้หน่วยเป็น Dollar Index 
 
คลังสินค้าทองแดง 
 Kabwe and Wang (2014) จากงานวิจัยการวิเคราะห์ตลาดทองแดงและการปรับราคาสินค้า
เก่ียวกับการเปลี่ยนแปลงในทศวรรษที่ผ่านมาและแนวโน้มในอนาคตผลการวิจัยพบว่าคลังสินค้าทองแดงสามารถ
ช่วยชดเชยแรงกดดันด้านราคาทองแดง คลังสินค้าทองแดงที่มีระดับต่ าสุดในปี 2010 ซึ่งส่งผลให้ราคาทองแดงใน
ปี ค.ศ. 2010 นั้นสูงขึ้น ตราบใดที่ความต้องการซื้อทองแดงยังคงมีมากกว่าการผลิตทองแดง ราคาทองแดงก็จะ
ยังคงสูงต่อไป ดังนั้นการใช้คลังสินค้าทองแดงที่มีอยู่จึงเป็นวิธีแก้ปัญหาระยะสั้นจากแรงกดดันด้านราคา             
ในการศึกษาคร้ังนี้ใช้หน่วยเป็น Metric Tone 
 จากการทบทวนวรรณกรรม พบว่า ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก
ประกอบด้วย 5 ปัจจัย กล่าวคือ ราคาน้ ามันเบนซินในตลาดโลก ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ 
และคลังสินค้าทองแดง เป็นต้น (Kabwe, E., & Wang, Y, 2014; De Solminihac, H., Gonzales, L. E., & 
Cerda, R., 2018; Radetzki, M, 1985; Sherry R. Chemler, 2013) จึงน ามาสู่กรอบแนวคิดของการศึกษาดังนี้ 
 

 
e คือ error หมายถึงความคลาดเคลื่อน 

 
รูปที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 

 
วิธีการวิจัย 
 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลโดยการค้นคว้าข้อมูลจากแหล่งทุติยภูมิ
ตั้งแต่ปี 2012-2017 มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาอิทธิพลของปัจจัยต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก 
ประชากรที่ใช้ในการศึกษาดังนี้มีตัวแปรตามคือ ราคาทองแดง ตัวแปรอิสระ ได้แก่ ราคาน้ ามันเบนซิน (Gasoline 
prices) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ(Dollar Index) คลังสินค้าทองแดง (Copper 
LME Warehouse) (Kabwe, E., & Wang, Y, 2014; De Solminihac, H., Gonzales, L. E., & Cerda, R., 
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2018; Radetzki, M, 1985; Sherry R. Chemler, 2013) โดยกลุ่มตัวอย่างเป็นข้อมูลรายสัปดาห์ตั้งแต่สัปดาห์ที่ 
1 ของเดือนมกราคมปี ค. ศ. 2012 ถึงสัปดาห์ที่ 4 ของเดือนสิงหาคม 2017 เป็นจ านวน 267 ตัวอย่าง ผู้วิจัยใช้
วิธีการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ซึ่งเป็นการวิจัยที่มุ่งหาข้อเท็จจริงและข้อสรุปเชิงปริมาณ โดย
การใช้มูลที่เป็นตัวเลขเป็นหลักฐานยืนยันความถูกต้องของข้อค้นพบและข้อสรุปต่างๆ ซึ่งมี 4 กระบวนการดังนี้ 
 ขั้นตอนที่1 ท าการศึกษาและวิเคราะห์วรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการ
เคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก อันน าไปสู่การก าหนดกรอบแนวคิดการวิจัยรูปแบบเชิงสมมติฐาน
อิทธิพลของปัจจัยต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก ประกอบไปด้วย 4 ปัจจัยหลัก หลัก ได้แก่              
1) ราคาน้ ามันเบนซิน (Gasoline prices) 2) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) 3) ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ(Dollar 
Index) และ 4) คลังสินค้าทองแดง (Copper LME Warehouse) (Kabwe, E., & Wang, Y, 2014; De 
Solminihac, H., Gonzales, L. E., & Cerda, R., 2018; Radetzki, M, 1985; Sherry R. Chemler, 2013)  
 ขั้นตอนที่ 2 กลุ่มตัวอย่างเป็นข้อมูลรายสัปดาห์ตั้งแต่สัปดาห์ที่ 1 ของเดือนมกราคมปี ค. ศ. 2012 ถึง
สัปดาห์ที่ 4 ของเดือนสิงหาคม 2017 เป็นจ านวน 267 ตัวอย่าง การก าหนดขนาดตัวอย่างในลักษณะการ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงโครงสร้างต้องไม่ควรน้อยกว่า 5-10 คน ต่อ 1 พารามิเตอร์ ส าหรับการศึกษาครั้งมี
พารามิเตอร์ที่ต้องการประมาณค่าเท่ากับ 11 พารามิเตอร์ ดังนั้นควรมีกลุ่มตัวอย่างอยู่ระหว่าง 55-110 ตัวอย่าง 
(Hair, Anderson, Tatham and Black,1998; อ้างถึงใน พรปวีณ์ วรเศรษฐ์พงศา และ สุชาติ ปรักทยานนท์, 
2561)  
 ขั้นตอนที่ 3 การเก็บรวบรวมข้อมูลและการเตรียมข้อมูล เพื่อหาขนาดของอิทธิพลของปัจจัยที่ส่งผล
ต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก ซึ่งผู้วิจัยได้ท าการเตรียมข้อมูลไว้ส าหรับ 4 โมเดล การวิเคราะห์
ในรูปค่ามาตรฐาน กล่าวคือ 

1) Y  =   β1X1 + β 2X2 + β 3X3 + β 4X4+e 

2) Ylo  =   β 1Xlo1 + β 2Xlo2 + β 3Xlo3 + β 4Xlo4+e 

3) Yln  =   β 1Xln1 + β 2Xln2 + β 3Xln3 + β 4Xln4+e 

4) Ypc  =   β 1Xpc1 + β 2Xpc2 + β 3Xpc3 + β 4Xpc4+e 
ก าหนดให้  
 Y  คือ ค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์ของการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลก(USD/Tone) 
 e   คือ ค่าความคลาดเคลื่อน(error) 

 β1 คือ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรราคาน้ ามัน  

 β2 คือ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรดัชนีดาวโจนส์  

 β3 คือ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรคลังสินค้าทองแดง  

 β4 คือ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรดัชนีดอลลาร์สหรัฐฯ 
 X1 คือ ตัวแปรราคาน้ ามัน (dollar/gallon)  
 X2 คือ ตัวแปรดัชนีดาวโจนส์ (index)  
 X3 คือ ตัวแปรคลังสินค้าทองแดง (Metric Tone)  
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 X4 คือ ตัวแปรดัชนีดอลลาร์สหรัฐฯ (US Dollar Index: USD index)  
 Xloiคือ log(Xi) i = 1,2,3,4  
 Xlniคือ ln (Xi) i = 1,2,3,4  
 Xpciคือ ร้อยละของการเปลี่ยนแปลง (Xi) i = 1,2,3,4  
 
 ขั้นตอนที่ 4 การวิเคราะห์อิทธิพลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ 
 
ผลการวิจัย 
 โมเดลที่ 1 คือ   Y  =   β1X1 + β 2X2 + β 3X3 + β 4X4+e   
จากการวิเคราะห์สามารถเขียนได้เป็นสมการดังต่อไปนี้ 
 Y  =   0.63X1 – 0.04X2 - 0.02X3 – 0.26 4X4 ; R

2=0.82........(1) 
 จากสมการ  (1) ผู้วิจัยท าการใช้ข้อมูลดิบที่เก็บมาได้ท าการวิเคราะห์ให้อยู่ในรูปค่ามาตรฐานจึง
สามารถอธิบายได้ดังนี้ ตัวแปรการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลกนั้น ถูกปัจจัยทั้ง 4 อันประกอบด้วย 
ราคาน้ ามัน ดัชนีดาวโจนส์ คลังสินค้าทองแดง และดัชนีดอลลาร์สหรัฐ ร่วมกันท าทายได้แม่นย าถึงร้อยละ 82 
หรือเรียกอีกอย่างว่ามีค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจเท่ากับร้อยละ 82 นั่นเอง อย่างไรก็ตาม ตัวแปรราคาน้ ามันดิบมี
อิทธิพลเชิงบวกมากที่สุด ถึง 0.63 กล่าวคือ ถ้าราคาน้ ามันดิบเพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้ราคาทองแดงใน
ตลาดโลกเพิ่มข้ึน 0.63 หน่วย ในขณะที่ ตัวแปรอ่ืนๆ อีก 3 ปัจจัย นั้น มีอิทธิพลเชิงลบต่อราคาทองแดง กล่าวคือ 
ถ้า ดัชนีดาวโจนส์ คลังสินค้าทองแดง และดัชนีดอลลาร์สหรัฐ กล่าวได้ว่า เม่ือดัชนีดาวโจนส์ เพิ่มขึ้น 1 หน่วยจะ
ส่งผลให้ราคาดองแดงในตลาดโลกลดลง 0.04 หน่วย คลังสินค้าทองแดง เพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้ราคา
ทองแดงในตลาดโลกลดลง 0.02 หน่วย และ เมื่อดัชนีดอลลาร์สหรัฐ มีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น 1 หน่ วย จะส่งผล
ทางตรงให้ราคาทองแดงในตลาดโลกลดลง 0.26 หน่วย   
 

 
 

รูปที่ 2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของโมเดลที่ 1 
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 โมเดลที่ 2 คือ   Ylo =   β 1Xlo1 + β 2Xlo2 + β 3Xlo3 + β 4Xlo4+e 

 โมเดลที่ 3 คือ   Yln =   β 1Xln1 + β 2Xln2 + β 3Xln3 + β 4Xln4+e 
จากการวิเคราะห์สามารถเขียนได้เป็นสมการดังต่อไปนี้ 
 Ylo  =   0.64Xlo1 – 0.03Xlo2 + 0.01Xlo3 – 0.25Xlo4+e  ; R2=0.82........(2) 
 Yln  =   0.64Xln1 – 0.03Xln2 + 0.01Xln3 – 0.25Xln4+e  ; R2=0.82........(3) 
 
 จากสมการ  (2) และ (3) มีค่าไม่แตกต่างกัน ผู้วิจัยท าการใช้ข้อมูลดิบที่เก็บมาท าการปรับข้อมูลด้วย
การใช้ลอการิทึม (logarithm) และท าการวิเคราะห์ให้อยู่ในรูปค่ามาตรฐานจึงสามารถอธิบายได้ดังนี้ ตัวแปรการ
เคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลกนั้น ถูกปัจจัยทั้ง 4 อันประกอบด้วย ราคาน้ ามัน ดัชนีดาวโจนส์ 
คลังสินค้าทองแดง และดัชนีดอลลาร์สหรัฐร่วมกันท าทายได้แม่นย าถึงร้อยละ 82 หรือเรียกอีกอย่างว่ามีค่า
สัมประสิทธิ์การตัดสินใจเท่ากับร้อยละ 82 นั่นเอง อย่างไรก็ตาม ตัวแปรราคาน้ ามันดิบมีอิทธิพลเชงิบวกมากที่สุด 
ถึง 0.64 กล่าวคือ ถ้าราคาน้ ามันดิบเพิ่มขึ้น 1 หน่วย จะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกเพิ่มขึ้น 0.64 หน่วย 
เช่นเดียวกันกับปัจจัยคลังสินค้าทองแดงหากเพิ่มขึ้น 1 หน่วยจะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกเพิ่มขึ้น 0.01 
หน่วย  ในขณะที่ ตัวแปรอื่นๆ อีก 2 ปัจจัย นั้น มีอิทธิพลเชิงลบต่อราคาทองแดง กล่าวคือ ถ้า ดัชนีดาวโจนส์ 
เพิ่มข้ึน 1 หน่วย จะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกลดลง 0.03 หน่วย และ ถ้าดัชนีดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้น 1 
หน่วย จะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกลดลง 0.25 หน่วย 
 

 
 

รูปที่ 3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของโมเดลที่ 2 
 



Humanities, Social Sciences and arts 

Volume 12 Number 1  January –  February 2019 

Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

 
 

 1268  

 

 
 

รูปที่ 4 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของโมเดลที่ 3 
 

 โมเดลที่ 4 คือ   Ypc  =   β 1Xpc1 + β 2Xpc2 + β 3Xpc3 + β 4Xpc4+e 
จากการวิเคราะห์สามารถเขียนได้เป็นสมการดังต่อไปนี้ 
 Ypc  =   0.06Xpc1 + 0.07Xpc2 - 0.23Xpc3 – 0.12Xpc4+e  ; R2=0.09........(4) 
 จากสมการ  (4) ผู้วิจัยท าการใช้ข้อมูลดิบที่เก็บมาท าการปรับข้อมูลด้วยการใช้ร้อยละของการ
เปลี่ยนแปลงของข้อมูลในรายสัปดาห์และท าการวิเคราะห์ให้อยู่ในรูปค่ามาตรฐานจึงสามารถอธิบายได้ดังนี้                
ตัวแปรการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลกนั้น ถูกปัจจัยทั้ง 4 อันประกอบด้วย ราคาน้ ามัน ดัชนีดาว
โจนส์ คลังสินค้าทองแดง และดัชนีดอลลาร์สหรัฐร่วมกันท าทายได้แม่นย าเพียงร้อยละ 9 หรือเรียกอีกอย่างว่ามี
ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจเท่ากับร้อยละ 9 นั่นเอง และพบว่าตัวแปรที่มีค่าอิทธิพลเชิงลบมากที่สดุคือ คลังสินค้า
ทองแดง และ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ โดยมีค่าอิทธิพลเชิงลบเท่ากับ -0.23 และ -0.12 ตามล าดับ กล่าวคือ หากทั้ง
สองปัจจัยมีการเปลี่ยนแปลงร้อยละในทิศทางที่เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกมีการเปลี่ยนแปลงใน
ทิศทางที่ลดลง อย่างไรก็ตาม ตัวแปรราคาน้ ามันดิบ และดัชนีดาวโจนส์มีอิทธิพลทางบวกเท่ากับ 0.06 และ 0.07 
ตามล าดับ ถ้าทั้งสองปัจจัยนี้มีการปรับตัวในทิศทางเพิ่มขึ้นเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้ราคาทองแดงในตลาดโลกเพิ่มขึ้น
ตามไปด้วยเล็กน้อย 

 
รูปที่ 5 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของโมเดลที่ 4 
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 ข้อค้นพบ จากการวิเคราะห์โมเดลทั้ง 4 โมเดล พบว่า โมเดลที่ 1 2 และ 3 มีค่าการท านายราคา
ทองแดงในตลาดโลกมากถึงร้อยละ 82 ดังนั้นจึงเหมาะสมอย่างยิ่งที่จะท ามาศึกษาต่อไปในรายละเอียดดังนี้ 
 ราคาน้ ามันมีอิทธิพลเชิงบวกต่อราคาทองแดงในตลาดโลกโดย โดยราคาน้ ามันมีการแปรผันตรงกับ
ราคาทองแดงในตลาดโลก กล่าวคือ หากอยู่ในสถานการณ์ที่ราคาน้ ามันมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นย่อมส่งผลให้ราคา
ทองแดงในตลาดโลกสูงขึ้นตามล าดับ ในขณะเดียวกัน ดัชนีดอลลาร์สหรัฐนั้นมีอิทธิพลเชิงลบต่อราคาทองแดงใน
ตลาดโลก โดยดัชนีดอลลาร์สหรัฐนั้นมีการแปรผกผันกับราคาทองแดงในตลาดโลก กล่าวคือ หากอยู่ใน
สถานการณ์ที่ดัชนีดอลลาร์สหรัฐนั้นปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นย่อมน าไปสู่ราคาทองในในตลาดโลกลดลงตามล าดับ ผู้วิจัย
จึงท าการศึกษาความสัมพันธ์เฉพาะตัวแปรราคาน้ ามัน และดัชนีดอลลาร์สหรัฐ ที่ส่งผลต่อราคาทองแดงใน
ตลาดโลก ได้ดังต่อไปนี้ 

 
 

รูปที่ 6 อิทธิพลของราคาน้ ามนัและดัชนีดอลลาร์สหรัฐที่ส่งผลต่อราคาทองแดงในตลาดโลก 
 
 จากรูปที่ 6 พบว่า ดัชนีดอลลาร์สหรัฐมีอิทธิพลเชิงลบต่อราคาทองแดงในตลาดโลกอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติที่ ระดับ 0.05 ในขณะที่ ราคาน้ ามันไม่มีอิทธิพลต่อราคาทองแดง  แต่ค่าความสัมพันธ์เชิงลบระหว่าง
ราคาน้ ามันกับดัชนีดอลลาร์สหรัฐ (Bonaparte, 2015) มีค่าเข้าใกล้ 1 ซึ่งมีค่ามากจึงไม่ควรน ามาวิเคราะห์เป็น
ตัวแปรอิสระร่วมกัน ทั้งนี้ผู้วิจัยจึงได้ศึกษาในรูปของสมการเชิงโครงสร้างระหว่าง ราคาน้ ามัน ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ 
ราคาทองแดง ได้ดังต่อไปนี้ 
 



Humanities, Social Sciences and arts 

Volume 12 Number 1  January –  February 2019 

Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

 
 

 1270  

 

 
CMIN/DF =68.169, P-value= 0.000, GFI = 0.869, AGFI=0.214, NFI= 0.931, IFI= 0.932, CFI= 0.931, 
RMR= 59.077, RMSEA = 0.503  
 

รูปที่ 7 โมเดลสมการเชิงโครงสร้างของราคาน้ ามัน ดชันีดอลลาร์สหรัฐที่และราคาทองแดงในตลาดโลก 
 
 จากรูปที่ 7 จะเห็นได้ชัดเจนว่าค่าการทดสอบความตรงของโมเดลนั้นพบว่าที่ต่ ากว่ามาตรฐาน (ตาม
เกณฑ์มาตรฐานซึ่งประกอบด้วย CMIN/DF <3, P> 0.05, GFI > 0.90, AGFI>0.90, NFI> 0.90, IFI> 0.90, 
CFI> 0.90, RMR< 0.05, RMSEA < 0.05 (Kline,2005; Schumacker & Lomax, 2010 อ้างถึงใน พรปวีณ์ วร
เศรษฐ์พงศา และ สุชาติ ปรักทยานนท์, 2561; กรรณิการ์ สิทธิชัย และ ธีระวัฒน์ จันทึก, 2561) ทั้งนี้ค่าที่ต่ ากว่า
มาตรฐานคือ CMIN/DF =68.169, P= 0.000 และ บรรดา error เทอม ทั้งหลาย เนื่องจาก โมเดลมีพารามิเตอร์
ไม่มากจึงท าให้ไม่สามารถท าการปรับโมเดลได้ จึงสรุปได้ว่าโมเดลไม่มีความสอดคล้องกลมกลืนกันกับข้อมูลเชิง
ประจักษ์  
 อย่างไรก็ตามเมื่อพิจารณาขนาดอิทธิพลพบว่า ราคาน้ ามันมีอิทธิพลทางตรงเชิงลบต่อดัชนีดอลลาร์
สหรัฐ เท่ากับ -0.929 และดัชนีดอลลาร์สหรัฐ มีอิทธิพลทางตรงเชิงลบต่อราคาทองแดงในตลาดโลก เท่ากับ       
-0.874 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และเมื่อพิจารณาอิทธิพลทางอ้อมพบว่า ราคาน้ ามันมีอิทธิพล
ทางอ้อมต่อราคาทองแดงในตลาดโลก ซึ่งมีค่าอิทธิพลทางอ้อมเท่ากับ 0.812 โดยส่งอิทธิพลผ่านดัชนีดอลลาร์
สหรัฐ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
สรุปผลการวิจัยและอภิปรายผล 
 จากการศึกษาเรื่องอิทธิพลของปัจจัยต่อการเคลื่อนไหวของราคาทองแดงในตลาดโลกนั้นนับว่าเป็น
เร่ืองใหม่ในแวดวงวิชาการ  ส่วนใหญ่เน้นศึกษาไปที่สินค้าโภคภัณฑ์ เช่น ข้าว ทองค า ราคาน้ ามัน และยางพารา
เป็นต้น เนื่องจากมีความสัมพันธ์กับนักลงทุนในตลาดการเงิน อย่างไรก็ตามในอุตสาหกรรมการผลิตทองแดงมี
อิทธิพลทางตรงต่อต้นทุนวัตถุดิบทีใ่ช้ในการผลิต เช่น บริษัท ผลิตและจ าหน่ายสายไฟฟ้า สายโทรศัพท์ ฯลฯ หาก
ผู้ผลิตไม่สามารถคาดเดาความผันผวนของราคาทองแดงได้ จะส่งผลต่อต้นทุนการผลิตอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ 
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น าไปสู่การที่ผู้วิจัยได้ท าการทบทวนวรรณกรรมแล้วพบว่า 4 ปัจจัยส าคัญที่ส่งผลต่อราคาทองแดงในตลาดโลก 
คือ ราคาน้ ามันเบนซินในตลาดโลก ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ และคลังสิ นค้าทองแดง  
(Kabwe, E., & Wang, Y, 2014; De Solminihac, H., Gonzales, L. E., & Cerda, R., 2018; Radetzki, M, 
1985; Sherry R. Chemler, 2013) ทั้งนี้ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทั้ง 4 โมเดลด้วยการเตรียมข้อมูลกับให้ผลลัพธ์
ส าคัญคือ ราคาน้ ามันเบนซินในตลาดโลก มีอิทธิพลต่อราคาทองแดงในตลาดโลกมากที่สุด รองลงมาคือ ดัชนี
ดอลลาร์สหรัฐ ส าหรับดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ และ คลังสินค้าทองแดงนั้นไม่มีอิทธิพลต่อราคาทองแดงใน
ตลาดโลกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ที่ระดับ 0.05 สอดคล้องกับการศึกษาของ ผล สมจิต (2010) ที่กล่าวถึงราคา
น้ ามันส่งผลต่อราคาทองค าในประเทศไทย ผู้วิจัยยังพบความส าพันธ์เชิงลบระหว่างราคาน้ ามันในตลาดโลกและ
ดัชนีดอลลาร์สหรัฐกล่าวคือ ราคาน้ ามันในตลาดโลกมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับดอลลาร์สหรัฐอย่าง
สูงเท่ากับ -0.93 สอดคล้องกับการศึกษาของ Bonaparte (2015) ที่พบขนาดอิทธิพลเชิงลบระหว่างราคาน้ ามัน
และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  
 แม้ว่าผู้วิจัยไม่พบอิทธิพลทางตรงของราคาน้ ามันในตลาดโลกต่อราคาทองแดงในตลาดโลกจากการ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงโครงสร้าง(ที่มิได้ปรับโมเดล) แต่ผู้วิจัยพบอิทธิพลทางอ้อมของตัวแปรราคาน้ ามันใน
ตลาดโลกกับราคาทองแดงในตลาดโลกโดยส่งอิทธิพลทางอ้อมผ่านดัชนีดอลลาร์สหรัฐมากถึง 0.812 ซึ่งเป็นไป
ตามการศึกษาของ Radetzki (1985) และ ผล สมจิต (2010) ที่ได้กล่าวมาข้างต้น 
 
ข้อเสนอแนะ 
 การศึกษาครั้งนี้มีข้อจ ากัดในเรื่องของข้อมูลกล่าวคือตัวแปรแต่ละตัวมีการเก็บข้อมูลที่แตกต่างกัน 
อาทิ ดัชนีดาวโจนส์ ราคาน้ ามัน เก็บข้อมูลทุกวันท าการ แต่ ราคาทองแดง มีการเก็บข้อมูลไม่ครบทุกวันใน                
1 สัปดาห์ จึงเป็นเหตุให้ผู้วิจัยปรับมาใช้ข้อมูลที่เป็นค่าเฉลี่ยรายสัปดาห์เพื่อลดความผิดพลาดจากการค านวณ
มากกว่ารายวัน ดังนั้นหากต้องการศึกษาเพิ่มเติมในเร่ืองที่เก่ียวข้องกันนี้ ควร ใช้ข้อมูลทั้ง 2 แบบมาเปรียบเทียบ
กัน กล่าวคือ เปรียบเทียบระหว่างค่าเฉลี่ย และ ค่าจริงรายวัน(ที่มีตรงกัน) อีกทั้ง ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบ
ดัชนีในตลาดหลักทรัพย์ ระหว่างซีกโลก เช่น ตะวันออก และ ตะวันตก หรือ ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
มาเป็นตัวแปรในการศึกษาเพิ่มเติม 
 ส าหรับข้อเสนอแนะในแวดวงอุตสาหกรรมการผลิต จะได้ทราบทิศทางในการด าเนินธุรกิจ เช่น เมื่อมี
สัญญาณดัชนีดอลลาร์สหรัฐเกิดการเปลี่ยนแปลง และ ราคาน้ ามันดิบโลกปรับตัว ย่อมส่งผลต่อราคาทองแดงที่
เป็นวัตถุดิบหลักและมูลค่ามหาศาล รวมถึง ธุรกิจจะได้ด าเนินการพยากรณ์ราคาทองแดงล่วงหน้าจากการคาด
การราคาน้ ามันในตลาดโลกและดัชนีดอลลาร์สหรัฐ เป็นต้น 
 ในประเทศไทยมีบริษัทที่ผลิตสินค้า เช่นสายไฟฟ้า สายโทรศัพท์ โดยต้องใช้ทองแดงเป็นวัตถุดิบหลัก
ในการผลิต หากผู้ประกอบการไทยได้ทราบถึงความสัมพันธ์ของราคาน้ ามัน และ ดัชนีดอลลาร์สหรัฐ ต่อราคา
ทอง แล้ว ผู้วิจัยเชื่อว่าจะสามารถลดความสูญเสียในเรื่องต้นทุนการผลิตจากการผันผวนของราคาทองแดง
ล่วงหน้าได้ 
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