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ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ที่ส่งผลต่อการตกแต่งตัวเลขในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 

Factors affecting the selection of Property, Plant and Equipment 
revaluation influencing discretionary accruals of listed companies  

in real estate and construction sector in Stock Exchange of Thailand. 
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บทคัดย่อ 
 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อวิธีการเลือกตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภท
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ที่ส่งผลต่อการตกแต่งตัวเลขในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในช่วงระหว่างปี พ  .ศ .  2226   -  222 8 โดยเก็บข้อมูลทั้งสิ้น
จ านวน   292  ตัวอย่าง โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยโลจิสติค  )Logistic Regression Analysis) และ t-test  
ในการทดสอบสมมติฐาน โดยผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนแสดงสภาพหนี้สิน และอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและ
อาคาร ส่งผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ นอกจากนี้ผลการวิจัยยังพบว่า 
กลุ่มตัวอย่างที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่มีรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร
ในการตกแต่งก าไรที่สูงกว่ากลุ่มบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่อย่างมี
นัยส าคัญที่ระดับ 0.02 
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Abstract 
The objective of this research was to explore factors affecting the selection of 

property, plant and equipment revaluation influencing discretionary accruals of listed 
companies in real estate and construction sector in Stock Exchange of Thailand during the 
period of 2013 - 2012. Data were collected from 294 samples and analyzed by logistic 
regression analysis and t-test in order to test the hypothesis. The results revealed that debt 
and property investment ratios affected the selection of revaluation accounting policies. 
Furthermore, the research revealed that sample firms selecting property, plant and equipment 
revaluation had significantly higher discretionary accruals than those firms who applied cost 
method at 0.05 significant level of statistics. 

 

Keywords : Revaluation, Creative Accounting, Discretionary Accruals 
 
บทน า 

หลักเกณฑ์การวัดมูลค่าที่มีความยืดหยุ่นตามมาตรฐานการบัญชี เปิดโอกาสให้บริษัทสามารถเลือก
นโยบายบัญชีที่เหมาะสมกับบริษัทในการแสดงฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน ซึ่งจะส่งผลให้ข้อมูลที่
แสดงในงบการเงินมีความแตกต่างกัน เช่นเดียวกับการวัดมูลค่าสินทรัพย์เกี่ยวกับที่ ดิน อาคารและอุปกรณ์       
ที่สามารถเลือกปฏิบัติเก่ียวกับการวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้รายการ ได้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทุน และวิธีการตีราคา
ใหม่ โดยวิธีราคาทุน หมายถึง มูลค่าที่จ่ายไปเพื่อให้ได้มาซึ่งสินทรัพย์นั้นๆ  และหมายรวมถึงค่าใช้จ่ายต่างๆ               
ในการจัดหา และตระเตรียมสินทรัพย์ให้อยู่ในสภาพที่ใช้งาน โดยภายหลังจากการรับรู้รายการที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์นั้นต้องแสดงด้วยราคาทุนหักค่าเสื่อมราคาสะสม และผลขาดทุนจากการด้อยค่าสะสมของสินทรัพย์ 
ส าหรับวิธีการตีราคาใหม่ คือ ภายหลังจากการรับรู้รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นสินทรัพย์ หากที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์นั้นสามารถวัดมูลค่ายุติธรรมได้อย่างน่าเชื่อถือ กิจการต้องแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม ณ วันที่มี
การตีราคาใหม่หักด้วยค่าเสื่อมราคาสะสม และผลขาดทุนจากการด้อยค่าสะสมที่เกิดขึ้นในภายหลัง โดยกิจการ
จะต้องใช้วิธีการตีราคาใหม่กับรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่จัดอยู่ในประเภทเดียวกันกับรายการที่เลือกตี 
(สภาวิชาชีพบัญชี, 2229) 

 

ผลงานวิจัยในอดีตศึกษาเพียงปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีที่แตกต่างกันเท่านั้น            
(ณัฐวุฒิ ตันติเศรษฐ, 2227) ดังนั้นในงานวิจัยนี้จึงได้มุ่งเน้นที่จะศึกษา ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหม่ โดยศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน รวมถึง
ขนาดของกิจการและประเภทของผู้สอบบัญชี ที่ได้จากการน าเสนอข้อมูลในงบการเงิน และศึกษาการเลือกใช้
นโยบายการบัญชีว่ามีอิทธิพลต่อการส่งเสริมให้เกิดการตกแต่งตัวเลขในงบการเงินหรือไม่  เนื่องจากผู้บริหารมี
สิทธิเลือกที่จะใช้นโยบายการบัญชีดังกล่าว ซึ่งผลจากการใช้นโยบายการบัญชีที่แตกต่างกันอาจส่งผลกระทบต่อ
ตัวเลขในงบการเงินที่แตกต่างกัน 

 



Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

Humanities, Social Sciences and arts      

Volume 12 Number 1  January –  February 2019     

 
 

 103  

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1. เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ อันได้แก่  อัตราส่วนแสดง

สภาพหนี้สิน อัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร อัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน ขนาดของกิจการ อัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงของส่วนของผู้ถือหุ้น และประเภทของผู้สอบบัญชี 

2.  เพื่อศึกษาถึงการเลือกใช้นโยบายของการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ที่มีผลต่อการตกแต่งตัวเลขในงบ
การเงิน  
 
วิธีด าเนินการวิจัย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ในช่วงปี พ  .ศ  . 2556 - 2558 จ านวนทั้งสิ้น 101 บริษัท แบ่งออกเป็น
กลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 12 
บริษัทใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและบริษัท และกลุ่มบริษัทที่ไม่เลือก
บริษัท 87 อุปกรณ์ จ านวนโดยรวบรวมข้อมูลงบเงินของบริษัทที่เป็นกลุ่มตัวอย่างรวมทั้งสิ้น 292 ตัวอย่าง 
 ในการประมวลผลการวิจัย ในการตรวจสอบข้อมูลในส่วนที่สอง คือ การเลือกใช้วิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ส่งผลต่อการตกแต่งตัวเลขในงบการเงินใช้วิธีการวิเคราะห์
ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) โดยใช้แบบจ าลองของ The Modified Jones Model ด้วยการใช้
ค่าสถิติ t-test เพื่อวัดค่าของตัวแปรตามเรื่องการตกแต่งก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ส าหรับกลุ่มบริษัทที่ตีราคาสินทรัพย์ใหม่กับบริษัทที่ใช้วิธีราคาทุน ดังนี้ 
 1. ค านวนหารายการคงค้างทั้งหมด (Total Accruals) โดยใช้แนวคิด Cash Flow Based 
Approach 
 TAit  = NIt  - CFOt 
โดยที ่ TAit  = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที ่t 
 NIt   = ก าไรสุทธิในปีที่ t 
 CFOt    = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีที่ t 
 2. น าผลลัพธ์ที่ได้จากการค านวณในข้อ 1. มาวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression)             

เพื่อค านวณค่าสัมประสิทธิ์ α1  α 2 และ α3 ดังนี้ 

 TAt  / At-1     =      α1 (1 / At-1) + α2 [(∆REVt - ∆RECt) / At-1] + 

                                    α3 (PPEt / At-1) + εt 
โดยที ่ TAt   = รายการคงค้างรวมในปีที่ t 
         At-1   = สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีที ่t-1 
          ∆REVt = การเปลี่ยนแปลงของรายได้จากการขาย 
                                  ในปีที่ t กับปีที ่t-1 
          ∆RECt = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้าในปีที่ t  
                                   กับปีที ่t-1 
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          PPEt  = ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ สิ้นงวดในปีที่ t 

             εt   = สัดส่วนของรายการคงค้างโดยใช้ดุลย 
     พินิจของผู้บริหารต่อรายการคงค้างทัง้หมด 
 3.  น าผลลัพธ์ที่ได้จากการค านวณในข้อ 2. มาค านวณในแบบจ าลองของ The Modified Jones 
Model ดังนี้ 

 NDAit  =  α1 (1 / At-1) + α2 [(∆REVt - ∆RECt) / At-1] +  

                             α3 (PPEt / At-1) 
โดยที ่ NDAit  = รายการคงค้างที่ไม่ใช้ดุลยพินิจของ 
                             ผู้บริหารของบริษัท i ในปีที่ t 
          At-1     =  สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีที่ t-1 
     ∆REVt =  การเปลี่ยนแปลงของรายได้จากการขาย 
                            ในปีที่ t กับปีที ่t-1 
     ∆RECt =  การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การค้าในปีที่ t  
                            กับปีที ่t-1 
     PPEt  = ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ณ สิ้นงวดในปีที่ t 

     α1, α2,  α 3 = ค่าสัมประสิทธิ์ที่ค านวณได้จากสมการข้อ 2. 
 
 2. น าผลลัพธ์ที่ได้จากการค านวณในข้อ 3. มาค านวณรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accurals) ดังนี้ 
     DAit  = TAt / At-1 – NDAit 

โดยที ่   DAit  = รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของ 
                                    ผู้บริหารของบริษัท i ในปีที่ t 
            TAt   = รายการคงค้างรวมในปีที่ t 
   At-1   = สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีที ่t-1 

   NDAit  = รายการคงค้างที่ไม่ใช้ดุลยพินิจของ 
                             ผู้บริหารของบริษัท i ในปีที่ t 
 

ผลการวิจัย 
 การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ในช่วง
เวลาที่ทดสอบ 3  ปี   )พ .ศ  .222 6   -  222 8  (มีจ านวนกลุ่มตัวอย่างทั้งสิ้น 292  ตัวอย่าง แบ่งเป็นบริษัทที่เลือกใช้
นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จ านวน 32  ตัวอย่าง คิด

เป็นร้อยละ 11.1  ส่วนบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์ จ านวน 210 ตัวอย่าง คิดเป็นร้อยละ 88.2  ผลการวิจัยพบว่า 
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ตาราง 1  แสดงผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค 

   * ณ ระดับนัยส าคัญ 0.02 
  
โดยที ่
 P0    =  บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตมีูลคา่ที่ดิน อาคารและอุปกรณด์้วยราคาทุน 
 P1    =  บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตมีูลคา่ที่ดิน อาคารและอุปกรณด์้วยราคาที่ตีใหม่ 
 
 จากตาราง 1 แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้ง 1  ตัว กับตัวแปรตามคือ โอกาสที่จะเกิด
เหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ พบว่า              
ตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.02  มีจ านวน  2  ตัวแปร คือ ตัวแปรอัตราส่วน
แสดงสภาพหนี้สิน  (LEV) และตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร  )PPTY   (ส าหรับ อัตราส่วนการ

เปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    ∆) CFO ( ขนาดของกิจการ  )SIZE) อัตราส่วนการ
เปลี่ยนแปลงของส่วนของผู้ถือหุ้น  ) ∆ EQUITY   (และ ประเภทของผู้สอบบัญชี (AUDIT (   ไม่มีความสัมพันธ์กับ
โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ พบว่าไม่มีนัยส าคัญที่ระดับ 0.02 แต่อย่างใด  
 เมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์โลจิสติค  )B) และค่า Exp(B) ของตัวแปรอิสระที่มีนัยส าคัญทางสถิติ 
พบว่าค่าสถิติทั้งสองจะช่วยอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระได้ โดยตัวแปรอัตราส่วน
แสดงสภาพหนี้สิน (LEV) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบาย
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เนื่องจากค่า B1 ของตัวแปร LEV มีค่า
เท่ากับ -0.117  ซึ่งมีค่าลบ และมีค่า Exp(B) หรือค่า ebi เท่ากับ 0.894 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 1  สามารถอธิบายได้ว่า 
ถ้าเพิ่มตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหนี้สิน(LEV) ขึ้น 1  หน่วย โดยควบคุมตัวแปรพยากรณ์ที่เหลือจะท าให้  Odds 

ตัวแปร B Wald Sig. Exp(B) 95% C.I. for EXP(B) 

     Lower Upper 

LEV -0.117 11.873 0.001* 0.894 0.524 1 .2 51 

PPTY 1.584 9.654 0.002* 12.264 5.195 78 .0 54 

∆CFO -1.345 0.125 0.752 0.834 0.178 24.252 

SIZE 0.548 2.000 0.124 0.185 0.354 1.892 

∆EQUITY -0.825 0.789 0.125 0.245 0.155 3 .9 00 

AUDIT  -1.582 1.025 0.154 0.051 0.001 1.582 

Constant 0.852 0.136 0.589 2.125   
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ratio ลดลง ซึ่งแสดงว่าโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ประเภท
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จะลดลง 

 
 และตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร  )PPTY   (มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ
โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ เนื่องจาก ค่า  B2 ของตัวแปร PPTY มีค่าเท่ากับ 1.282 ซึ่งมีค่าเป็นบวก และมีค่า Exp(B) หรือค่า ebi 

เท่ากับ 12.212 ซึ่งมีค่ามากกว่า 1  สามารถอธิบายได้ว่า ถ้าเพิ่มตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร
(PPTY) ขึ้น 1 หน่วย โดยควบคุมตัวแปรพยากรณ์ที่เหลือจะท าให้ Odds ratio เพิ่มข้ึน ซึ่งแสดงว่าโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จะเพิ่มขึ้น
 นอกจากนี้ยังพบว่าตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายบัญชีในการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มากที่สุดคืออัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร 
เนื่องจากมีค่า Exp (B) เท่ากับ 12.212 ซึ่งมีค่ามากกว่าตัวแปรอิสระอื่นๆ รองลงมาคือ ตัวแปรอัตราส่วนแสดง
สภาพหนี้สิน )LEV) เนื่องจากมีค่า Exp (B) เท่ากับ 0.894 
 
ตาราง 2  แสดงค่าสถิติ Independent Samples t-test ส าหรับการตกแต่งตัวเลขทางการบัญชีผ่านรายการคง
ค้างโดยดุลยพินิจของผู้บริหาร 
 

Variables 
Levene’s Test for 

Equality of Variances 
t-test for Equality of Means 

 F Sig. t df Sig. 
DA:  Equal variances      
 Assumed 

0.175 0.754 -0.187 292 0.894 

*หมายถึงตัวแปรที่มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.02 
 

 จากตาราง 2 พบว่า ความแปรปรวนในช่อง Sig. (Levene’s Test for Equality of Variances)          
มีค่าเท่ากับ 0.754 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.02 แสดงให้เห็นว่าค่าความแปรปรวนของประชากร  2  กลุ่มนี้ไม่
แตกต่าง ดังนั้น ค่า  Sig. จะเท่ากับ 0.894 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.02  จึงยอมรับ  H0 และ ปฎิเสธ H1 คือ 

ค่าเฉลี่ยรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารในช่วงเวลาที่ท าการทดสอบของบริษัทที่เลือกใช้นโยบายบัญชี
ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ไม่แตกต่างกับบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการ
บัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.02 
ดังนั้น จึงสามารถสรุปได้ว  ่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน 

อาคารและอุปกรณ์ ใช้รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร  )Discretionary Accruals) ในการตกแต่ง
ก าไร ไม่แตกต่าง กับบริษัทที่ใช้วิธีราคาทุนในการวัดมูลค่า และหากพิจารณาค่าเฉลี่ยของรายการคงค้างโดยใช้
ดุลยพินิจของผู้บริหาร )Mean Discretionary Accruals) จะพบว่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการ
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ตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มีค่าเฉลี่ยของรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร
ใกล้เคียงกับบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ซึ่งเท่ากับ 0.0549 แสดงให้เห็นว่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ มีแนวโน้มในการตกแต่งก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารไม่แตกต่างกับ
บริษัทที่ไม่เลือกนโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
 
 ตาราง 3   แสดงค่าสถิติ  Independent Samples t-test ส าหรับการตกแต่งตัวเลขทางการบัญชีผ่านรายการ           
คงค้างโดยดุลยพินิจของผู้บริหาร ส าหรับข้อมูลจ านวน 18 ตัวอย่าง  

 
*หมายถึงตัวแปรที่มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.02 

 
 จากตาราง 3 ผลการวิเคราะห์เพิ่มเติมในคร้ังนี้ ไม่สอดคล้องกับการวิเคราะห์ด้วยสถิติ Independent 
Sample t-test ในครั้งแรก โดยผลทดสอบที่ได้มีค่าความแปรปรวนในช่อง Sig. (Levene’s Test for Equality 
of Variances) มีค่าเท่ากับ 0.548 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญ 0.02  แสดงให้เห็นว่าค่าความแปรปรวนของ

ประชากร  2  กลุ่มนี้ไม่แตกต่างกัน ดังนั้น ค่า  Sig. จะเท่ากับ 0.029  ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยส าคัญ  0.02  จึงปฎิเสธ 
H0 และยอมรับ H1 คือ ค่าเฉลี่ยรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารในช่วงเวลาที่ท าการทดสอบ จ านวน 

18 ตัวอย่าง ของบริษัทที่เลือกใช้นโยบายบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
แตกต่าง กับบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.02 ดังนั้น จึงสามารถสรุปได้ว่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ใช้รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร 
 )Discretionary Accruals) ในการตกแต่งก าไร แตกต่าง กับบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และหากพิจารณาค่าเฉลี่ยของรายการคงค้างโดยใช้ดุลย
พินิจของผู้บริหาร  )Mean Discretionary Accruals) จะพบว่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ มีค่าเฉลี่ยของรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิ จของผู้บริหาร 
มากกว่า บริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
แสดงให้เห็นว่า บริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์มีแนวโน้มในการตกแต่งก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารมากกว่าบริษัทที่ไม่เลือกใช้
นโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

Variables 
Levene’s Test for 

Equality of Variances t-test for Equality of Means 
 F Sig. t df Sig. 
DA:  Equal variances      
 Assumed 

0.122 0.228 -3.122 11 0.031* 
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สรุปผลและอภิปรายผล 
 การศึกษาเร่ืองปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
หลังจากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคแล้ว สามารถสรุปผลการวิจัย ในภาพรวมได้ว่า ตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพล
ต่อตัวแปรตามคือ โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภท
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์อย่างมีนัยส าคัญ 0.02  มีจ านวน  2  ตัวแปร ได้แก่ ตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหนี้สิน และ
ตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร ส่วนตัวแปรอัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน ตัวแปรขนาดของกิจการ ตัวแปรอัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงของส่วนของผู้ถือหุ้น และตัวแปรประเภท
ของผู้สอบบัญชี พบว่าไม่มีนัยส าคัญที่ระดับ 0.02 แต่อย่างใด   
 โดยผลที่ได้จากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคในครั้งนี้ สอดคล้องกับผลงานวิจัยของณัฐวุฒิ 
ตันติเศรษฐ  )2227  (ที่ได้ศึกษาเกี่ยวกับเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งผลการวิจัยพบว่า ตัวแปรที่มีอิทธ ิพลต่อโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์
ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน คือ ตัวแปรอัตราส่วนสภาพ
หนี้สิน และตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร ซึ่งมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับโอกาสที่จะเกิด
เหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์  โดย
ผลงานวิจัยในครั้งนี้พบว่า จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดิน และอาคาร 
มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์สอดคล้องกับงานวิจัยของณัฐวุฒิ ตันติเศรษฐ  )2227  (ส่วนตัวแปร

อัตราส่วนสภาพหนี้สินมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบาย
การบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งไม่สอดคล้องกับงานวิจัยข้างต้น นั่นอาจ
เป็นเพราะบริษัทกลุ่มที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ ใหม่ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์               
ที่น ามาท าการทดสอบนั้น อัตราส่วนสภาพหนี้สินไม่ใช่เป็นองค์ประกอบหลักในการที่จะตัดสินใจในการเลือก              
ตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ 
 ส าหรับการวิเคราะห์ค่าทางสถิติของรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร  )Discretionary 
Accruals) ที่มีต่อการเลือกใช้นโยบายบัญชีเกี่ยวกับการวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้รายการ คือ วิธีราคาทุน และ
วิธีการตีราคาใหม่ ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่   11  เรื่อง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ โดยเปรียบเทียบนโยบาย

บัญชีในการวัดมูลค่าสินทรัพย์ภายหลังการรับรู้รายการทั้ง 2 วิธี ผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า บริษัทที่เลือกใช้
นโยบายบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ใช้รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารในการตกแต่งก าไรไม่
แตกต่างกันกับบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.02  แสดงให้เห็นว่าบริษัท ผู้ประกอบธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างที่เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดทรัพย์แห่งประเทศไทยที่เลือกใช้นโยบายบัญชีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ในช่วงปี 2226  - 222 8 มีแนวโน้มในการตกแต่งก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารไม่แตกต่าง
กับบริษัทที่ไม่เลือกนโยบายการบัญชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
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 นอกจากนี้ได้ท าการวิเคราะห์การประเมินการทดสอบเพิ่มเติม การวิเคราะห์ในส่วนนี้ได้มีการ
เปลี่ยนแปลงจ านวนกลุ่มตัวอย่างในส่วนของกลุ่มบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ 
ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ให้เหลือเท่ากับจ านวนกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้น โยบายการบัญชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ คือจ านวน 68 ตัวอย่าง โดยคัดเลือกจากกลุ่มบริษัทที่ไม่เลือกใช้
นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ จากมูลค่าสินทรัพย์รวมที่มีขนาด
ใกล้เคียงกับกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
พบว่า ผลการวิเคราะห์ค่าทางสถิติของรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร โดยเปรียบเทียบนโยบายการ
บัญชีในการวัดมูลค่าสินทรัพย์ภายหลังการรับรู้รายการทั้ง 2  วิธี ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  11  เรื่อง ที่ดิน 
อาคารและอ ุปกรณ์ นั้น พบว่ามีความยืดหยุ่นเอ้ืออ านวยให้กับบริษัทในการใช้รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของ
ผู้บริหารเพื่อท าการตกแต่งก าไรแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.02  ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ

วันเพ็ญ วาดเขียน   )2227  (ที่ได้ศึกษาเรื่องการตกแต่งตัวเลขทางการบ  ัญชีโดยการตีราคาสินทรัพย์เพิ่มของกลุ่ม
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงปี 2237 - 2222 โดยผลการศึกษาท าให้เห็นว่า การ

ตีราคาสินทรัพย์ใหม่เป็นวิธีปฏิบัติทางบัญชีที่บริษัทส่วนใหญ่มักเลือกวิธีการบัญชีที่ก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อ
ธุรกิจ ซึ่งอาศ ัยความยืดหยุ่นของมาตรฐานการบัญชีที่เปิดโอกาสให้เลือกปฏิบัติมาท าการตกแต่งตัวเลขในงบ
การเงินเพื่อสร้างภาพลักษณ์ที่ดีให้กับบริษัทตนเอง โดยผลการวิจัยพบว่า การเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น และ
อัตราหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมที่สูง ณ ปีก่อนตีราคาสินทรัพย์ใหม่ มีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญต่อการตัดสินใจ
เลือกใช้นโยบายการตีราคาสินทรัพย์ใหม่เพื่อการตกแต่งตัวเลขทางบัญชี ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของติรนันท์  
รุ่งสว่าง (2228) 
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