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บทคัดย่อ 
 การวิจัยคร้ังน้ีมุ่งวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศระหว่างเงินบาทของ
ไทยกับเงินเยนของญี่ปุน่ ระดับความส าคัญของปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน และพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยน
ในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุน่ ผลการวิจัยพบว่าตัวแปรอิสระที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงิน
บาทต่อค่าเงินเยน ไปในทิศทางเดียวกัน คือส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (DINF) การน าเข้าของไทยรายเดือน 
กับญี่ปุ่น (RXM) และดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (BSI) ส่วนดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) และดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (MPI) มีผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน ในทิศทางตรงข้าม ตัว
แปรอิสระที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ คือ ส่วนต่าง
ระหว่างอัตราดอกเบี้ย (DI) ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI) อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period 
ก่อนหน้า (EXCP) อัตราการค้า (TOT) และปริมาณเงินความหมายกว้าง (MQ) โดยปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของญี่ปุ่นมากที่สุด คือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) ดัชนี
ความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (BSI) ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) ข้อมูลการน าเข้าของไทยรายเดือน กับ ญี่ปุ่น 
(RXM) และส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (DINF) ตามล าดับ ผลการพยากรณ์ พบว่า อัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
เงินบาทต่อเงินเยน ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2561 เงินเยนจะมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ธุรกิจจึงควรชะลอการถือเงินสกุล
เยนเพื่อให้ธุรกิจมีความได้เปรียบจากอัตราแลกเปลี่ยนในช่วงเวลาดังกล่าว โดยไตรมาสที่ 3 ของปี พ.ศ. 2561 
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเงินเยนอยู่ระหว่าง 0.268773 – 0.269821 บาทต่อเยน และไตรมาสที่ 4 
ของปี จะอยู่ระหว่าง 0.270355 – 0.271411 บาทต่อเยนตามล าดับ 
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Abstract     
 This research aims to analyze the factors influencing the foreign exchange rates 
between the Baht and the Yen, the effect level of factors and forecast exchange rate between 
the Baht and the Yen. The results showed that the variables affecting the exchange rate 
between the Baht and the Yen by the same direction were the different inflation rate between 
Thai and Japan (DINF), the monthly import of Thailand (RXM), and Thai business Sentiment 
Index (BSI), while real effective exchange rate (REER) and manufacturing production index (MPI) 
affect the exchange rate between the Baht and the Yen by the opposite direction.                      
The independent variables that have no effect on the exchange rate between the baht and 
the yen were the different of interest rate between Thailand and Japan (DI), service production 
index (SPI), changing in exchange rate of previous period (EXCP), term of trade (TOT) and 
money quantity (MQ). The variable that produced the greatest effect on the exchange rate 
between the baht and the yen were manufacturing production index (MPI), Thai business 
sentiment Index (BSI), real effective exchange rate (REER), monthly import data of Thailand 
(RXM) and different Inflation rate (DINF) respectively. The forecast result indicated that the yen 
will be depreciated against the baht in the 4th quarter of 2018, therefore the business should 
delay purchasing the yen in order to gain the advantage from exchange rate. The exchange 
rate between Thai Baht and Japanese Yen in the third quarters of 2018 will be between 
0.268773 – 0.269821 and fourth quarters will be between 0.270355 – 0.271411 Baht per Yen. 
 
Keywords:  Exchange rate, Forecasting, Baht, Yen 
 
บทน า 
 การค้าระหว่างประเทศ (International Trade) และการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (Foreign 
Direct Investment) ถือได้ว่ามีบทบาทส าคัญตอ่การเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยมีอัตราแลกเปลี่ยน
สกุลเงินตราต่างประเทศเป็นปัจจัยส าคัญที่มีผลต่อการน าเข้า-ส่งออก และการเคลื่อนย้ายเงินทุนในการลงทุน
ระหว่างประเทศ เม่ือพิจารณาล าดับความส าคัญประเทศคู่ค้าของไทยในปี 2560 ตามสถิติการค้าของศูนย์
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ โดยความร่วมมือจากกรมศุลกากร พบว่า
มูลค่าการค้าจากจีนมีจ านวนมากที่สุดเป็นอันดับที่ 1 มูลค่า 2,513,049 ล้านบาท อันดับที่ 2 คือ ญี่ปุ่น มูลค่า 
1,844,435 ล้านบาท และอันดับที่ 3 คือ สหรัฐอเมริกา มูลค่า 1,407,352 ล้านบาท 
 โดยปริมาณการซ้ือขายต่อปีของเงินตราต่างประเทศสกุลต่าง ๆ ในตลาดปริวรรตเงินตราของประเทศ
ไทยโดยภาพรวมในระหว่างปี พ.ศ. 2550 – 2560 แสดงให้เห็นว่า ประเทศที่มีการซ้ือและขายเงินตราต่างประเทศ
กับประเทศไทยเป็นอันดับ 1 คือ สหรัฐอเมริกา อันดับ 2 คือ ประเทศญี่ปุ่น และอันดับที่ 3 คือ ประเทศในกลุ่ม
ยุโรป แต่เม่ือพิจารณาแนวโน้มของอัตราแลกเปลีย่นย้อนหลงั ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2550 จนถึง พ.ศ. 2560 ของประเทศ
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คู่ค้าส าคัญของไทย ได้แก่ สหรัฐอเมริกา ญี่ปุ่น และจีน พบว่า อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงินดอลลาร์
สหรัฐ และเงินบาทกับเงนิหยวนของจีน มีแนวโน้มที่มีเสถียรภาพ ต่างกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงิน
เยนของประเทศญี่ปุ่น ที่มีแนวโน้มของความผันผวนอย่างเห็นได้ชัด ดังน้ันหากธุรกิจ ไทยที่ท าการค้าระหว่าง
ประเทศกับประเทศญี่ปุ่น ทราบถึงปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน และสามารถพยากรณ์
แนวโน้มอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่นได้จะช่วยให้ธุรกิจไทยมีความเสี่ยงที่เกิดจากความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยนน้อยลง รวมถึงสามารถบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ดีขึ้นอีกด้วย ซ่ึง
โดยทั่วไปปัจจัยที่ส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน มี 2 ปัจจัยหลัก ๆ ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ และอัตรา
ดอกเบี้ย แต่ในการศึกษาคร้ังน้ีจะน าปัจจัยอ่ืน ๆ  ที่คาดว่าอาจมีผลตอ่การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ได้แก่ 
ดัชนีผลผลิตภาคบริการ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย การน าเข้าของไทยรายเดือน กับ ญี่ปุ่น ดัชนีความ
เชื่อม่ันทางธุรกิจของไทย ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period ก่อน
หน้า อัตราการค้าของไทย และปริมาณเงินความหมายกว้างของไทย มาเป็นตัวแปรในการศึกษาร่วมด้วย โดยตัว
แปรต่างๆ เหล่าน้ี มาจากงานวิจัยเก่ียวกับปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศของประเทศ
ไทยกับประเทศตา่งๆ  ดังน้ันตัวแปรเหล่าน้ีอาจส่งผลตอ่อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราระหว่างไทยบาทและเงินเยนญี่ปุ่น
ด้วย โดย อรทัย พวงพูล (2553) พบว่าอัตราเงินเฟ้อโดยเปรียบเทียบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตรา
แลกเปลี่ยนบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐ ในขณะที่ กนกพร เฉลิมพนาพันธ์ (2559) พบว่า ส่วนต่างอัตราเงินเฟ้อ ระหว่าง
ไทยกับญี่ปุ่น (INF_THB_JPY) มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อเยนในทิศทางเดียวกัน และดัชนี
ค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) มีผลต่ออัตราแลกเปลีย่นระหว่างค่าเงนิบาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทตอ่ยโูร และ
ค่าเงินบาทต่อเยน ในทิศทางตรงกันข้าม และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงิน
บาทต่อเยนในทิศทางตรงกันข้าม สมยศ อวเกียรติ (2559) พบว่ามูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-ญี่ปุน่ เป็นปัจจัยที่ไม่มี
ผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเยน และอัตราดอกเบี้ยให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร เป็นปัจจัยที่ไม่มีผลต่อ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเยน นงนุช อินทรวิเศษ (2543) พบว่าการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินใน
ประเทศเม่ือเทียบกับการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินของต่างประเทศ คือ เม่ือปริมาณเงินเพิ่มขึ้นมากเกินความ
ต้องการจะท าให้อัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มสูงขึ้นตามไปดว้ยแสดงว่า มีผลในการก าหนดทิศทางของอัตราแลกเปลี่ยนใน
ทิศทางเดยีวกัน ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเพราะเป็นหน่ึงในดัชนีตัวชี้วัดที่สะท้อนภาวะ
ทางธุรกิจและเศรษฐกิจในขณะน้ันว่ามีภาวะเป็นอย่างไร ดัชนีฯที่สูงแสดงว่าภาคธุรกิจมีความเชื่อม่ันในการลงทุน
มาก เศรษฐกิจอยู่ในช่วงขาขึ้น ถ้ามีดัชนีฯที่ต่ าลงภาวะเศรษฐกิจอาจมีผลในทางตรงข้าม ข้อมูลมาจากการสุ่ม
ตัวอย่างของตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยและกรมพฒันาธุรกิจการคา้ ทั้งภาคการผลิต การค้า และภาคบริการ 
โดยการน าผลประกอบการ ค าสั่งซ้ือทั้งหมด การลงทุน การจ้างงาน การผลิต และต้นทุนการผลิต มาค านวณหา
ดัชนีฯ ท าให้มีผลต่อความผันผวนของอัตราแลกเปลีย่น ส าหรับดัชนีผลผลติภาคบริการ ภาคบริการมีบทบาทส าคัญ
ต่อขนาดและการเตบิโตของเศรษฐกิจมาตัง้แต่อดีตจนถึงปัจจุบัน โดยมีสัดส่วนใน GDP มากกว่าร้อยละ 50 และมี
แนวโน้มเตบิโตสูงขึ้นต่อเน่ือง ปัจจุบัน ธปท. ใช้เคร่ืองชีจ้ านวน 11 ตัว ครอบคลุม 4 หมวดบริการ จากทั้งหมด 10 
หมวด ในการติดตามและประเมินภาพเศรษฐกิจ ด้านบริการเป็นรายเดือน ส าหรับอัตราการค้า เป็นปัจจัยพื้นฐานที่
ถูกน ามาศึกษาการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริงอย่างกว้างขวาง อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
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ใน period ก่อนหน้า เน่ืองจากการค้าหลักระหว่างไทยกับญี่ปุ่น ยังคงเป็นสินค้าอุตสาหกรรมและสินค้า
เกษตรกรรม การแลกเปลี่ยนเงินตราเพื่อช าระค่าสินค้าระหว่างกันยังคงเป็นประเด็นหลัก ความเสี่ยงด้านอัตรา
แลกเปลี่ยนเงนิจึงเป็นความเสี่ยงส าคัญที่มีผลกระทบต่อการตัดสินใจลงทุน ที่อาจเกิดจากการเปลี่ยนแปลงไปของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงนิระหว่างเวลาที่เร่ิมเจรจากับเวลาการลงนามในสัญญา หรือระหว่างเวลาที่ตกลงจ าหน่ายสินค้า
กับเวลาที่ได้รับการช าระเงินค่าขายสินค้าจริง 
 
จุดมุ่งหมายของการวิจัย 
 1.  เพื่อศึกษาปจัจัยที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงนิบาทของไทยกับเงินเยน
ของญี่ปุ่น ในช่วงปี พ.ศ. 2550 – พ.ศ. 2560 
 2.  เพื่อหาระดับความส าคญัของปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยน
ของญี่ปุ่น 
  3.  เพื่อพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น จากตัวแบบจ าลองอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ได้ 
 
ขอบเขตและวิธีด าเนินการวิจัย 
 ศึกษาปัจจัยต่าง ๆ ทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยน โดยเก็บข้อมูล ตัวแปรตาม 
คือ อัตราแลกเปลี่ยนของค่าเงินบาทต่อเงินเยนญี่ปุ่น (Exchange rate between Baht and Yen) และตัวแปร
อิสระด้านเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะมีอิทธิพลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทกับค่าเงินเยนญี่ปุ่น ได้แก่ ส่วน
ต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย (Different Interest) โดยใช้อัตราดอกเบี้ยออมทรัพย์ ส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ 
(Different Inflation) ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (Service Production Index) ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Production Index) ข้อมูลการน าเข้าของไทยรายเดือน กับ ญี่ปุ่น (Monthly Import data 
of Thailand) ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (Business Sentiment Index) ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real 
Effective Exchange rate) ข้อมูลการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Changing in Exchange Rate) 
อัตราการค้า (Term of Trade) สัดส่วนของราคาสินค้าส่งออกเฉลี่ย ต่อราคาสินค้าน าเข้าเฉลี่ย และปริมาณเงิน
ความหมายกว้าง (Money Quantity) ซ่ึงครอบคลุมถึง ธนบัตรและเหรียญกษาปณ์ที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ 
เงินรับฝากกระแสรายวันที่สถาบันรับฝากเงิน เงินฝากสกุลเงินตราต่างประเทศ เงินฝากประเภทออมทรัพย์ เงิน
ฝากประเภทประจ า เงินฝากประเภทอ่ืน หน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน ตราสารหน้ีที่ออกโดยธนาคาร
พาณิชย์ บัตรเงินฝาก และตั๋วแลกเงิน โดยท าการเก็บข้อมูลของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระทั้งหมดเป็นราย
เดือนตั้งแต่ เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2560 จ านวน 132 เดือน 
 การเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ประเภทอนุกรมเวลาเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือน 
มกราคม 2550 ถึงเดือน ธันวาคม 2560 จากเว็ปไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย รายงานสถิติเศรษฐกิจและ
การเงิน รายงานเศรษฐกิจรายเดือนของธนาคารแห่งประเทศไทย เว็ปไซต์ International Financial Statistics 
ของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund: IMF) เว็ปไซต์กระทรวงพาณิชย์ เว็ปไซต์
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อัตราแลกเปลี่ยน บทความ หนังสือ วารสารทางเศรษฐกิจต่าง ๆ เอกสารการศึกษาค้นคว้าอิสระและวิทยานิพนธ์
ที่เก่ียวข้อง 
 การวิเคราะห์ข้อมูล ใช้การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) โดยใช้แบบจ าลองที่สร้าง
จากความสัมพันธ์ของปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน ด้วยวิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน 
(Multiple Regression Analysis) เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน ดังน้ี  
  

 EXJ  =  β0 + β1DI + β2DINF + β3REER + β4RXM + β5BSI + β6SPI  

                + β7MPI + β8EXCP +β9TOT + β10MQ + ε 
โดยก าหนดให้ 
 EXJ   คือ อัตราแลกเปลี่ยนของไทยต่อประเทศญี่ปุ่น (บาทต่อเยน) 
 DI   คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ (ร้อยละ)  
 DINF  คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (ร้อยละ) 
 REER  คือ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง 
 RXM  คือ การน าเข้าของไทยรายเดือน กับ ญี่ปุ่น (ล้านบาท) 
 BSI   คือ ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจของไทย   
 SPI  คือ ดัชนีผลผลิตภาคบริการ 
 MPI  คือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย 
 EXCP  คือ อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period ก่อนหน้า (ร้อยละ) 
 TOT  คือ อัตราการค้าของไทย สัดส่วนของราคาสินค้าส่งออกเฉลี่ย ต่อราคาสินค้าน าเข้าเฉลี่ย 
(บาท)  
 MQ  คือ ปริมาณเงินความหมายกว้างของไทย (ล้านบาท) 

 ε   คือ ค่าความคลาดเคลื่อนของแบบจ าลอง 
  
 การหาระดับความส าคัญของปัจจัยที่ส่งผลต่อการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยน โดยใช้การวิเคราะห์ค่าความ
ยืดหยุ่นและท าการพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น โดยใช้แบบจ าลองอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ได้ ในส่วนที่ 1 โดยที่การพยากรณ์ในครั้งน้ีเป็นการพยากรณ์รายเดือน ตั้งแต่เดือน ม.ค. 
ถึง เดือน ธ.ค. 2561 

  
 

 

 

 



ฉบับภาษาไทย  สาขามนุษยศาสตร์  สังคมศาสตร์  และศิลปะ 

ปีที่ 11 ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน – ธันวาคม 2561 

Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

 
 

 3306  

 

ผลการวิจัย 
 ผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ได้แก่ ผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของญี่ปุ่น ในช่วงปี พ.ศ. 2550 – พ.ศ. 2560 ผลการศึกษาระดับ
ความส าคัญของปัจจัยที่ส่งผลต่อการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยนโดยการวิเคราะห์ค่าความยืดหยุ่น และผลการ
พยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น 
 1. ปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน  
 ผลการศึกษา พบว่า ตัวแปรอิสระที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน ไปใน
ทิศทางเดียวกัน คือส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ การน าเข้าของไทยรายเดือน กับญี่ปุ่น ดัชนีความเชื่อม่ันทาง
ธุรกิจ ส่วนดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง และดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม มีผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่าง
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน ในทิศทางตรงข้าม ตัวแปรอิสระที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ค่าเงินเยน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย ดัชนีผลผลิตภาคบริการ อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period ก่อนหน้า อัตราการค้าและปริมาณเงินความหมายกว้าง โดยผลการ
วิเคราะห์ปัจจัยโดยใช้วิธี Multiple Regression Analysis ได้ผลดังน้ี 
 
 EXJ =  1.14246328  - 0.01435857D(DI) + 0.00709714DINF 
       (4.894329)       (-0.275991)            (3.398173)*           
    - 0.00435691REER + 0.00000108RXM + 0.10951473LNBSI 
            (-4.732156) *          (6.726985)*            (1.945137)*** 
    - 0.08528650LNSPI - 0.09993806LNMPI - 0.00238386LNEXCP 
               (-1.395403)            (-1.745517)***          (-1.276760)              
    - 0.00184071D(TOT) + 0.000000002MQ 
                 (-0.739683)           (0.570553)    
 
 R2      =  0.957399 
 Adjusted R2  =  0.941621 
 F-statistic   = 60.67933 
 Prob (F-statistic) = 0.000000 
 Durbin-Watson stat = 1.764422 
 N      = 132 
 
หมายเหตุ 
 1)  ค่าที่แสดงในวงเล็บคือค่า t-Statistic 
 2)  *แสดงระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร้อยละ 99 
       **แสดงระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร้อยละ 95 
       ***แสดงระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อม่ันร้อยละ 90 
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 โดยตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาที่พบปัญหา Unit Root ได้แก่ ตัวแปรส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย 
และอัตราการค้า จึงได้ท าการแก้ปัญหาโดยการท า First Differencing ตัวแปรดังกล่าว ส่วนตัวแปรท่ีเหลือใช้ตัว
แปรระดับ level โมเดลที่ได้จากการศึกษามีค่า Durbin-Watson stat เท่ากับ 1.764422 โดยค่าดังกล่าวอยู่
ในช่วงที่ไม่ก่อให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ของค่าความคลาดเคลื่อนในแบบจ าลอง ผลการทดสอบปัญหาค่าความ
แปรปรวนไม่คงที่ Heteroscedasticity ด้วย White Heteroscedasticity Test โดยพิจารณาจากค่า 
Probability มีค่าเท่ากับ 0.9914 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคัญ ดังน้ัน จึงไม่เกิดปัญหาค่าความแปรปรวนไม่คงที่ 
Heteroscedasticity และผลการทดสอบปัญหาการกระจายตัวของข้อมูล Normality โดยใช้ Histogram-
Normality Test โดยการพิจารณาค่า Probability ซ่ึงมีค่าเท่ากับ 0.621243 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคัญ และมี
ค่า Kurtosis เท่ากับ 2.295617 ดังน้ันข้อมูลจึงมีการกระจายตัวแบบปกติและไม่เกิดปัญหาการกระจายตัวของ
ข้อมูล Normality 
 2. ระดับความส าคัญของปัจจัยที่ส่งผลต่อการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยน 
 การค านวณค่าความยืดหยุ่นของแต่ละปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับ
เงินเยนของญี่ปุ่น น าค่าเฉลี่ย (Mean) ของแต่ละปัจจัยหารด้วยค่าเฉลี่ย (Mean) ของอัตราแลกเปลี่ยนของไทย
ต่อญี่ปุ่น (EXJ=0.331962) แล้วคูณด้วยค่าสัมประสิทธ์ิของแต่ละปัจจัยที่ได้จากผลการทดสอบความสัมพันธ์ของ
แบบจ าลอง 
 ผลการศึกษา พบว่า ผลการค านวณค่าความยืดหยุ่นแสดงให้เห็นว่าปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน
ระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของญี่ปุ่นมากที่สุด คือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของไทย (MPI) อันดับที่ 
2 คือ ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจของไทย (BSI) อันดับที่ 3 คือ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER)  อันดับที่ 4 คือ 
การน าเข้าของไทยรายเดอืน กับ ญี่ปุ่น (RXM) และอันดับที่ 5 คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (DINF) โดยหาก
ตัวแปรใน 5 ล าดับแรกที่มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศระหว่างเงินบาทของไทย
กับเงินเยนของประเทศญี่ปุ่น เคลื่อนตัวไปในทิศทางที่เพิ่มขึ้น ผู้ประกอบธุรกิจ เจ้าของกิจการสามารถคาดการณ์
ได้ว่า อัตราแลกเปลี่ยนจะเพิ่มสูงขึ้นตามไปด้วย และในทางกลับกันหากตัวแปรเหล่าน้ีเคลื่อนไหวในทิศทางที่
ลดลงจะส่งผลให้อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของประเทศญี่ปุ่น ลดลงด้วยเช่นกัน ท าให้
ผู้ประกอบการเหล่าน้ีสามารถวางแผนรับมือกับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศระหว่างไทย
กับญี่ปุ่นได้ โดยมีรายละเอียดดังตารางที่ 1 
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ตารางที่ 1  ระดับความส าคัญของปัจจัยที่ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของญี่ปุ่น 
 

ที่มา:  จากการค านวณ 
 3. การพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น จากตัวแบบจ าลองที่ได้ 
 ในส่วนน้ีเป็นการพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น โดยใช้
แบบจ าลองอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ได้ ในส่วนที่ 1 โดยที่การพยากรณ์ในคร้ังน้ีเป็นการพยากรณ์
รายเดือน ทั้งน้ีข้อมูลของตัวแปรอิสระต่าง ๆ  ได้มาจากหน่วยงานที่เก่ียวข้อง ในช่วงเวลาระหว่างเดือน ม.ค. 2561 
ถึง เดือน มิ.ย. 2561 ส่วนข้อมูลของตัวแปรต่าง ๆ ระหว่างเดือน ก.ค. 2561 ถึง เดือน ธ.ค. 2561 น้ันมาจากการ
ประมาณการ โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
  3.1 ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย (Different Interest) มาจากการประมาณการของ เวปไซต์ 
Trading Economics โดยประมาณอัตราดอกเบี้ยในไตรมาสที่ 3 และ 4 ของประเทศญี่ปุ่นไว้ท่ีร้อยละ -0.1 ส่วน
อัตราดอกเบี้ยของไทยประมาณการในไตรมาสที่ 3 และ 4 เท่ากับไตรมาสที่ 1 และ 2 เน่ืองจาก ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
  3.2 ส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (Different Inflation) จากการประมาณการของ เวปไซต์ 
Trading Economics โดยประมาณอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ 3 และ 4 ของประเทศไทยไว้ที่ร้อยละ 1.7 และ 
1.5 ตามล าดับ ประมาณการอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ 3 และ 4 ของประเทศญี่ปุ่นไว้ที่ร้อยละ 1.1 และ 1.3 
ตามล าดับ 
  3.3 ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (Service Production Index) ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
(Manufacturing Production Index) ข้อมูลการน าเข้าของไทยรายเดือน (Monthly Import data of 
Thailand) ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (Business Sentiment Index) ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (Real 
Effective Exchange rate) อัตราการค้า (Term of Trade) และปริมาณเงินความหมายกว้างของไทย (Money 
Quantity) จากการค านวณโดยวิธี Simple regression 
 โดยค่าตัวแปรท่ีน ามาใช้ในการพยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น 
ตั้งแต่เดือน ม.ค. 2561 - ธ.ค. 2561 มีรายละเอียดดังตารางที่ 2 

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 
ค่า

สัมประสิทธิ ์
ค่าเฉลี่ย ค่าความยืดหยุ่น อันดับ 

MPI   
-

0.099938062 
198.9811 -59.903801 1 

BSI   0.109514732 47.92803 15.811525 2 

REER   
-

0.004356912 
100.8258 -1.323312 3 

RXM   1.08555E-06 95820.14 0.313341 4 
DINF   0.007097 1.612748 0.034480 5 
  EXJ   0.331962     
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ตารางที่ 2  ค่าตัวแปรท่ีน ามาใช้ในการพยากรณ์ ตั้งแต่เดือน ม.ค. 2561 ถึง เดือน ธ.ค. 2561 
 
2561 DI DINF REER RXM BSI SPI MPI EXCP TOT MQ 
ม.ค. 0.232 -0.720 105.95 87969.25 52.50 137.66 212.36 -0.625 108.51 19270421 
ก.พ. 0.232 -1.080 106.12 90565.04 51.40 136.14 212.10 1.465 108.49 19346567 
มี.ค. 0.203 -0.310 106.75 95631.51 53.30 148.16 212.29 1.130 108.46 19542351 
เม.ย. 0.203 0.470 107.55 92893.77 49.50 136.16 212.48 -1.278 108.43 19559161 
พ.ค. 0.222 0.790 107.42 88565.67 51.50 137.52 212.68 0.093 107.95 19546253 
มิ.ย. 0.194 0.680 101.05 95608.08 52.80 139.80 212.87 1.261 109.31 20036393 
ก.ค. 0.203 1.548 105.46 98890.01 52.07 139.80 213.07 -0.397 109.38 20123592 
ส.ค. 0.196 1.555 105.52 98936.65 52.12 140.26 213.26 -0.402 109.45 20210792 
ก.ย. 0.184 1.616 105.58 98983.29 52.18 140.73 213.46 -0.408 109.52 20297991 
ต.ค. 0.187 1.545 105.65 99029.93 52.24 141.19 213.65 -0.414 109.58 20385190 
พ.ย. 0.189 1.524 105.71 99076.57 52.30 141.65 213.84 -0.420 109.65 20472389 
ธ.ค. 0.195 1.550 105.78 99123.21 52.35 142.11 214.04 -0.426 109.72 20559589 
ที่มา:  จากการค านวณ 
 
 การทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองในการพยากรณ์โดยการพิจารณาจากค่าจริงและค่า
พยากรณ์จากแบบจ าลอง พบว่าโดยเฉลี่ยอัตราแลกเปลี่ยนที่ได้จากการพยากรณ์และอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้น
จริงจะมีค่าความแตกต่าง 0.02 บาท แสดงว่าแบบจ าลองน้ีสามารถสะท้อนการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน
ในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่นได้ ซ่ึงสอดคล้องกับค่า R-squared ที่ 95.74% ท าให้สามารถพยากรณ์
ได้ว่าอัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่น ในเดือนกรกฎาคม เท่ากับ 0.268773 บาทต่อ
เยน เดือนสิงหาคม 0.269300 บาทต่อเยน เดือนกันยายน 0.269821 บาทต่อเยน เดือนตุลาคม 0.270355 บาท
ต่อเยน เดือนพฤศจิกายน 0.270884 บาทต่อเยน และเดือนธันวาคม เท่ากับ 0.271411 บาทต่อเยน ดังแสดงใน
ตารางที่ 3 
 
ตารางที่ 3  เปรียบเทียบอัตราแลกเปลี่ยนในอนาคตของค่าเงินบาทกับเงินเยนญี่ปุ่นระหว่างค่าจริง 
               และค่าจากแบบจ าลอง ตั้งแต่เดือน ม.ค. 2561 ถึง เดือน ธ.ค. 2561 

 
2561 EXJ Actual EXJ Forecast Diff 
ม.ค. 0.287384 0.266068 0.021316 

ก.พ. 0.291594 0.265765 0.025829 

มี.ค. 0.294888 0.274031 0.020857 
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2561 EXJ Actual EXJ Forecast Diff 
เม.ย. 0.291120 0.268103 0.023017 

พ.ค. 0.291390 0.267312 0.024078 

มิ.ย. 0.295064 0.267720 0.027344 

ก.ค. 

 
0.268773 

 ส.ค. 

 
0.269300 

 ก.ย. 

 
0.269821 

 ต.ค. 

 
0.270355 

 พ.ย. 

 
0.270884 

 ธ.ค. 

 
0.271411 

 ที่มา:  จากการค านวณ 
 
การอภิปรายผล  
 ตัวแปรอิสระที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน ไปในทิศทางเดียวกัน คือตัว
แปรส่วนต่างระหว่างอัตราเงินเฟ้อ (DINF) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ อรทัย พวงพูล (2553) ที่กล่าวว่าอัตรา
เงินเฟ้อโดยเปรียบเทียบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดยีวกันกับอัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ คือเม่ืออัตรา
เงินเฟ้อสูงขึ้น เกิดจากระดับราคาที่สูงขึ้นเกินกว่าดุลยภาพของราคา เป็นสถานการณ์ที่ค่าเงินเสื่อมค่าหรืออัตรา
แลกเปลี่ยนอ่อนค่าลง และกรณีศึกษาของ กนกพร เฉลิมพนาพันธ์ (2559) ที่กล่าวว่า ส่วนต่างอัตราเงินเฟ้อ 
ระหว่างไทยกับญี่ปุ่น (INF_THB_JPY) มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างคา่เงนิบาทตอ่เยนในทิศทางเดียวกันอยา่ง
มีนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05  
 ตวัแปรการน าเข้าของไทยรายเดือน กับญี่ปุ่น (RXM) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ สมยศ อวเกียรติ 
(2559) ที่กล่าวว่ามูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-ญี่ปุ่น เป็นปัจจัยที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อ
เยน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ผู้ศึกษาจึงได้น าปัจจัยการน าเข้าของไทยรายเดือน กับ ญี่ปุ่นเข้ามาท าการศึกษาใน
คร้ังน้ี พบว่าตัวแปรน้ีมีผลในทิศทางเดียวกัน 
 และตัวแปรดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (BSI) เหตุที่ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ (Business 
Sentiment Index) มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเพราะเป็นหน่ึงในดัชนีตัวชี้วัดที่สะท้อนภาวะทางธุ รกิจและ
เศรษฐกิจในขณะน้ันว่ามีภาวะเป็นอย่างไร ดัชนีฯที่สูงแสดงวา่ภาคธุรกิจมีความเชื่อม่ันในการลงทุนมาก เศรษฐกิจ
อยู่ในช่วงขาขึ้น ถ้ามีดัชนีฯที่ต่ าลงภาวะเศรษฐกิจอาจมีผลในทางตรงข้าม โดยข้อมูลมาจากการสุ่มตัวอย่างของ
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ทั้งภาคการผลิต การค้า และภาคบริการ โดยการ
น าผลประกอบการ ค าสั่งซ้ือทั้งหมด การลงทุน การจ้างงาน การผลิต และต้นทุนการผลิต มาค านวณหาดัชนีฯ 
ท าให้มีผลต่อความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
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 ตัวแปรอิสระที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน ไปในทิศทางตรงข้าม คือ
ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ กนกพร เฉลิมพนาพันธ์ (2559) ที่กล่าวว่าดัชนี
ค่าเงินบาทที่แท้จริง (REER) มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อยูโร 
และค่าเงินบาทต่อเยน ในทิศทางตรงกันข้าม อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05  
 และตัวแปรดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ กนกพร เฉลิมพนาพันธ์ 
(2559) ที่กล่าวว่าดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อเยนในทิศทาง
ตรงกันข้ามอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 
 ตัวแปรอิสระที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ย (DI) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ สมยศ อวเกียรติ (2559) ที่กล่าวว่า อัตรา
ดอกเบี้ยให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร เป็นปัจจัยที่ไม่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเยน อย่างมีนัยส าคัญ 
 ดัชนีผลผลิตภาคบริการ (SPI) เน่ืองจากการท าการค้าระหว่างไทยกับญี่ปุ่น ยังคงเป็นสินค้า
อุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรกรรมเป็นสินค้าหลัก 
 อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period ก่อนหน้า (EXCP) เน่ืองจากการค้าหลัก
ระหว่างไทยกับญี่ปุ่น ยังคงเป็นสินค้าอุตสาหกรรมและสินค้าเกษตรกรรม การแลกเปลี่ยนเงินตราเพื่อช าระค่า
สินค้าระหว่างกันเป็นประเด็นหลัก อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนใน period ก่อนหน้าจึงไม่ส่งผล
ต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 อัตราการค้า (TOT) เน่ืองจากการค้าหลักระหว่างไทยกับญี่ปุ่น ซ่ึงเป็นสินค้าอุตสาหกรรมและสินค้า
เกษตรกรรม การแลกเปลี่ยนเงินตราเพื่อช าระค่าสินค้าระหว่างกันเป็นประเด็นหลัก ข้อมูลอัตราการค้าจึงไม่มี
นัยส าคัญส าหรับการแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 และปริมาณเงินความหมายกว้าง (MQ) สอดคล้องกับกรณีศึกษาของ นงนุช อินทรวิเศษ (2543) ที่
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในประเทศเม่ือเทียบกับการเปลี่ยนแปลงปริมาณเงินของต่างประเทศ คือ 
เม่ือปริมาณเงินเพิ่มขึ้นมากเกินความต้องการจะท าให้อัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มสูงขึ้นตามไปด้วยแสดงว่า มีผลในการ
ก าหนดทิศทางของอัตราแลกเปลี่ยนในทิศทางเดียวกัน แต่ส าหรับกรณีที่พบว่ามีผลอย่างมากต่อการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน  ไม่สอดคล้องกับการศึกษาคร้ังน้ีเพราะปริมาณเงนิความหมายกว้างของไทยไม่มีผลต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อค่าเงินเยน 
 
ข้อเสนอแนะที่ได้จากการศึกษาครั้งน้ี 
 ในการศึกษาคร้ังน้ีท าให้ทราบว่าหากต้องการคาดการณ์แนวโน้มของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงิน
บาทของไทยและค่าเงินเยนของญี่ปุ่น ควรให้ความส าคัญกับคือ ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ตามมาด้วย ดัชนี
ความเชื่อม่ันทางธุรกิจ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง ข้อมูลการน าเข้าของไทยรายเ ดือน กับ ญี่ปุ่น และส่วนต่าง
ระหว่างอัตราเงินเฟ้อ เป็นส าคัญเน่ืองจากเป็นตัวแปรท่ีส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงินเยนมาก
ที่สุด 5 ล าดับแรก โดยหากตัวแปร เคลื่อนตัวไปในทิศทางที่เพิ่มขึ้น ผู้ประกอบธุรกิจ เจ้าของกิจการสามารถ
คาดการณ์ได้ว่า อัตราแลกเปลี่ยนจะเพิ่มสูงขึ้นตามไปด้วย และในทางกลับกันหากตัวแปรเหล่าน้ีเคลื่อนไหวใน
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ทิศทางที่ลดลงจะส่งผลให้อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทของไทยกับเงินเยนของประเทศญี่ปุ่น ลดลงด้วย
เช่นกัน ท าให้ผู้ประกอบการเหล่าน้ีสามารถวางแผนรับมือกับความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
ระหว่างไทยกับญี่ปุ่นได้ โดยในไตรมาสที่ 4 ของปี 2561 เงินเยนจะมีแนวโน้มอ่อนค่าลง ธุรกิจจึงควรชะลอการถือ
เงินสกุลเยนเพื่อให้ธุรกิจมีความได้เปรียบจากอัตราแลกเปลี่ยนในช่วงเวลาดังกล่าว โดยไตรมาสที่ 3 ของปี พ.ศ. 
2561 อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทต่อเงินเยนจะอยู่ระหว่าง 0.268773 – 0.269821 บาทต่อเยน และไตร
มาสที่ 4 ของปี จะอยู่ระหว่าง 0.270355 – 0.271411 บาทต่อเยนตามล าดับ  
 
ข้อเสนอแนะในการศึกษาครั้งต่อไป 
 ตัวแปรบางตัวท่ีมีความส าคัญและคาดว่าจะมีผลในการก าหนดอัตราแลกเปลี่ยน ที่มีความน่าสนใจที่
จะน ามาใช้ในแบบจ าลองไม่มีข้อมูลที่เป็นรายเดือน เช่น อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ หรือ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ รายได้ประชาชาติ นโยบายการควบคุมเงินทุนที่ไหลเข้าออกประเทศอย่าง
เข้มงวด อัตราการเติบโตของอุปทานของเงิน ปัจจัยทางการเมือง การคาดการณ์ของประชาชนท าให้เกิดการเก็ง
ก าไรในอัตราแลกเปลี่ยนบางช่วงของเวลา จึงไม่ได้น าเข้ามาศึกษา หากในอนาคตหน่วยงานต่างๆ เก็บรวบรวม
ข้อมูลตัวแปรเหล่าน้ีเป็นรายเดือน ควรน าตัวแปรต่างๆ เหล่าน้ีเข้ามาทดสอบในแบบจ าลองด้วยอาจท าให้ผลการ
พยากรณ์มีความแม่นย ามากยิ่งขึ้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

ฉบับภาษาไทย  สาขามนุษยศาสตร์  สังคมศาสตร์  และศิลปะ 

ปีที่ 11 ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน – ธันวาคม 2561 

 
 

 3313  

 

เอกสารอ้างอิง 
ภาษาไทย 
กตัญญู  หิรัญญสมบูรณ์. (2559). การจัดการธุรกิจระหว่างประเทศ. กรุงเทพฯ: บริษัท เท็กซ์ แอนด์ เจอร์นัล 
 พับลิเคชั่น จ ากัด 
กนกพร  เฉลิมพนาพันธ์. (2559). การศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอ่อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์
 สหรัฐฯ  ค่าเงินบาทต่อยูโร ค่าเงินบาทต่อเยน และค่าเงินบาทต่อหยวน. http://2ebooks-
 svr.utcc.ac.th/library/book detail/09001683., 20 มกราคม 2561 
จิรพร  สุเมธีประสิทธ์ิ. (2554). ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน อัตราแลกเปลี่ยนล่วงหน้าไร้เสถียรภาพ – เร่ืองที่ 
 234.  https://chirapon.wordpress.com., 21 ตุลาคม 2560. 
ทัดพงศ์  อวิโรธนานนท์. วารสารบริหารธุรกิจ เศรษฐศาสตร์และการสื่อสาร ปีที่ 10 ฉบับที่ 1.  2558. ปัจจัยที่มี
 ผลต่อการเคลื่อนไหวระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินเยน. 3 กุมภาพันธ์ 2561.
 ธนาคารแห่ งประเทศไทย. (2550 – 2561). EC_EI_001 ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 
 http://www2.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?language=TH&reportID=401, 28 
 กรกฎาคม 2561. 
ธ น า ค า รแ ห่ ง ป ร ะ เ ท ศ ไท ย .  (2 5 5 0  – 2 5 6 1 ).  EC_EI_0 0 5  ดั ช นี ค ว า ม เ ชื่ อ ม่ั นท า ง ธุ ร กิ จ  1 . 
 http://www2.bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?report ID=405, 28 กรกฎาคม 2561. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2550 – 2561). EC_EI_007 ดัชนีค่าเงินบาท (NEER) และ ดัชนีค่าเงินบาทที่แท้จริง 
 (REER) http://www2.bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?report ID=407, 28 กรกฎาคม 
 2561. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2550 – 2561). EC_EI_019 ดัชนีการค้าและราคาสินค้าเข้า-ออกเปรียบเทียบ 1. 
 http://www2.bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?report ID=112, 28 กรกฎาคม 2561. 
ธน า ค า รแ ห่ ง ป ร ะ เ ท ศ ไท ย .  ( 2 5 5 0  – 2 5 6 1 .  EC_EI_039 ดั ช นี ผ ล ผ ลิ ต ภ า ค บ ริ ก า ร 
 http://www2.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=889, 28 กรกฎาคม 2561. 
ธนาคารแห่ งประเทศไทย .  (2550 – 2561).  EC_MB_004_S2 ป ริมาณเงินและองค์ประกอบ 1 . 
 http://www2.bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?report ID=7, 28 กรกฎาคม 2561. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2550 – 2560). EC_MB_051_S2 รายการซ้ือและขายเงินตราต่างประเทศของ
 ธน าค ารพา ณิช ย์ .  http://www2 .bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?reportID=7 74 & 
 language=th, 6 ตุลาคม 2560. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2550 – 2559). FM_RT_001_S2 อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน (2548-ปัจจุบัน). 
 http://www2.bot.or.th/statistics/ReportPage.aspx?reportID=223, 28 กรกฎาคม 2561. 
ธนาคารแห่งประเทศไทย. (2550 – 2560). EC_XT_003_S2 สินค้าออกและสินค้าเข้าจ าแนกตามกลุ่มประเทศ 
 (ดอลลาร์ สรอ.).  http://www2.bot.or.th/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=744& 
 language=th,  6 ตุลาคม 2560. 



ฉบับภาษาไทย  สาขามนุษยศาสตร์  สังคมศาสตร์  และศิลปะ 

ปีที่ 11 ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน – ธันวาคม 2561 

Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

 
 

 3314  

 

ธนานันท์  กมลรัตน์มงคล  และคณะ. (2554). การศึกษาเร่ืองปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อการก าหนดอัตรา
 แลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ. วิชาเศรษฐศาสตร์การเงินระหว่างประเทศ.  
 คณะเศรษฐศาสตร์. มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์.  file:///E:/1.%20Thesis/1.%20My%20Thesis/
 กลุ่ม%203%20Exchange%20rate%20Determination.pdf, 19 ตุลาคม 2560. 
นงนุช  อินทรวิเศษ. (2543). ประสิทธิภาพของแบบจ าลองอัตราแลกเปลี่ยน. วิทยานิพนธ์วิทยาศาสตร
 มหาบัณฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์, มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์. 
พิสุทธิ์  กุลธนวิทย์. (2560). เงินทุนเคลื่อนย้ายและอัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริงของไทย. คณะเศรษฐศาสตร์.  
 มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์.   
วราภรณ์  จิรวงศ์ธนากร. (2545). ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อค่าเงินบาทและค่าเงินในภูมิภาคเอเชีย. วิทยานิพนธ์วิทยา
 ศาสตรมหาบัณฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์, มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์. 
ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ โดยความร่วมมือจากกรมศุลกากร.  
 (2 560 ).  มู ลค่ า กา รส่ ง ออก  ก ารน า เ ข้ า  และดุ ลการค้ า ข อง ไทย  ( จ า แนกประ เทศ ) .  
 http://www2.ops3.moc.go.th/, 28 กรกฎาคม 2561. 
ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ส านักงานปลัดกระทรวงพาณิชย์ โดยความร่วมมือจากกรมศุลกากร.  
 (2560). สถิติการค้าระหว่างประเทศของไทย ปี 2550 – 2560.  http://www2.ops3.moc.go.th/, 
 28 กรกฎาคม 2561. 
สมยศ  อวเกียรติ. (2559). อิทธิพลของปัจจัยที่ส าคัญตอ่อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เงินบาทต่อ
 ยูโร และ เงินบาทต่อเยน. คณบดี คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยนอร์ทกรุงเทพ 
อรทัย  พวงพูล. (2553). การศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน กรณีศึกษาประเทศ
 ไทย. การศึกษาค้นคว้าอิสระ เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาโลกาภิวัตน์ทางการเงินศึกษา , 
 มหาวิทยาลัยหอการค้าไทย 
 
CPI Index. (2018). CPI Index (Online).  www.indexpr.moc.go.th/price_present/cpi/stat/ others/ 
 report_core1.asp?tb=cpig_index_country&code=93&c_index=a.change_year. May 30, 
 2018.  
GDP Inflation / Economic Indicators of Countries. (1990 – 2018). Inflation Rate in Thailand. 
 (Online).  http://www.gdpinflation.com/2013/07/inflation-rate-in-thailand-from1990-
 to.html, January 5, 2018. 
Inflation.eu. 2017. Inflation Rate. (Online). http://www.inflation.eu/inflation-rates/japan/historic-
 inflation/cpi-inflation-japan-2017.aspx, January 5, 2018. 
Organisation for Economic. 2018. Short-term interest rates. (Online).    
 https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm, January 5, 2018. 
 



Veridian E-Journal, Silpakorn University 

ISSN 1906 - 3431 

ฉบับภาษาไทย  สาขามนุษยศาสตร์  สังคมศาสตร์  และศิลปะ 

ปีที่ 11 ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน – ธันวาคม 2561 

 
 

 3315  

 

Trading Economics. 2018. Japan Interest Rate – Forecast. (Online) 
 www.tradingeconomics.com/japan/interest-rate/forecast, July 28, 2018. 
Trading Economics. 2018. Thailand Inflation Rate – Forecast. (Online) 
 www.tradingeconomics.com/thailand/inflation-cpi/forecast, July 28, 2018. 
Trading Economics.  2018. Japan Inflation Rate – Forecast. (Online) 
 www.tradingeconomics.com/japan/inflation-cpi/forecast, July 28, 2018. 


